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El Instituto Nacional de Estadística (INE) ha publicado el Avance 

de los principales agregados del Cuarto trimestre de 2020 de la 

Contabilidad Nacional Trimestral de España. Extraeremos la 

información principal de sus resultados publicados en la página 

del INE y de la Nota de prensa que publicó el 29-1-2021. Los 

indicadores disponibles, nos advierte, en su mayoría lo son del 

mes de noviembre y las limitaciones estadísticas impuestas por la 

pandemia del Covid-19 han influido en el volumen de 

información adelantada del que se ha dispuesto en este avance, 

que ha sido menor que en ocasiones anteriores, por lo que las 

revisiones de los resultados hoy publicados, en el futuro pueden 

ser de mayor entidad que la habitual. Con la prevención cautelar 

hecha, podemos pasar a ver el avance de resultados. 

En este aciago 2020, el PIB a precios de mercado (PIB pm) se 

calcula en 1,12 billones de euros frente a 1,24 billones de euros en 

el año 2019, lo que comporta un -10% en tasa interanual, que 

contrasta con el crecimiento del 3,4% que se produjo en el año 

2019, lo cual arroja un gap de 13,4 puntos porcentuales. Medido 

en volumen, el PIB se contrajo: -11%, que contrasta con el 

crecimiento del 2% del año 2019. 



El gráfico siguiente nos muestra la caída del PIB pm, con datos 

ajustados de estacionalidad y calendario en tasa interanual de los 

sucesivos trimestres: 

 

Gráfico nº 1:  

 

Fuente: INE. Nota de prensa del 29-1-2021. 

 

El año acabó con una tasa de variación interanual de -9,1% en el 

último trimestre. Puede apreciarse en el cuadro la magnitud 

relativa al comparar los valores trimestrales de la tasa interanual 

con los correspondientes de los años del decenio anterior. La 

profundidad de la hendidura, ese -21,6% del segundo trimestre es 

indicativa de la gravedad de lo sucedido; y esa décima negativa 

adicional del último trimestre sobre el anterior, mejor será que 

revisiones posteriores contradigan lo que es una amenaza para el 

2021 recién empezado: la señal de que podemos seguir 

padeciendo otra contracción todavía en trimestres venideros. 



¿Cómo se han repartido esas caídas entre la demanda nacional y 

la externa? ¿En cuánto han contribuido una y otra demandas a esa 

caída del PIB? ¿Ha habido un comportamiento similar del que se 

produjo con la segunda parte de la crisis de las “subprimes”, que 

se refleja en la caída del PIB entre los años 2010 y 2014, con 

hendidura en el año 2012? Veamos en el gráfico siguiente cómo 

han evolucionado sendas demandas: 

Gráfico nº 2: 

 

 

Fuente: INE. Nota de prensa del 29-1-2021. 

 

La visura del gráfico anterior nos muestra una profunda caída de 

la aportación al PIB de la demanda nacional en el año 2020, a la 

que se añadió la de la demanda externa, al contrario de lo que 

ocurrió en el período 2010-2014, en que la caída de la demanda 

nacional se vio compensada en parte por las aportaciones 

positivas de la demanda externa, que decayó posteriormente, 



cuando ya se empezaba a recuperar la demanda nacional. No ha 

sido así ahora, por el contrario, la demanda externa ha venido a 

ahondar la caída del PIB, con su contribución negativa, cuyo 

último dato no muestra cambio a mejor, pudiendo retardar la 

recuperación, así sea parcial, en el año 2021. Deberemos estar 

atentos a la evolución de las Exportaciones e Importaciones en los 

próximos trimestres. 

De los dos grandes agregados de la Demanda nacional: Gasto en 

consumo final y la Formación bruta de capital, no hay, en el año 

2020, trimestre positivo en ninguno de los dos. Eso sí, dentro del 

primero, el Gasto en consumo final de las Administraciones 

Públicas, es el único con los cuatro trimestres positivos, que llega 

a un crecimiento del 7% en el cuarto (4,5% en todo el año 2020, 

doblado prácticamente el 2,3 del año 2019). Las cifras negativas 

del segundo agregado, Formación bruta de capital, son intensas: -

13,5% en el año 2020, frente a 2,0% en el año 2019. 

Particularmente agudas en Viviendas y otros edificios y 

construcciones: -15,8% en 2020, frente a 1,6% en 2019; o en 

Maquinaria, bienes de equipo y sistemas de armamento, que cae 

en 2020: -13,4%, que creció un 4,4% en el año anterior. Dentro 

del grupo, en cambio, creció un 9,0% los Recursos biológicos 

cultivados, que apenas crecieron en 2019 (0,9%). 

La Demanda externa en el año 2020 presenta tasas de variación 

interanuales en volumen más acusadas todavía: Las Exportaciones 

de bienes: -10,2% y las de servicios: -43,2%, y dentro de la 

exportación de servicios, los Gastos de los hogares no residentes 

en el territorio económico se hundió, con una tasa de -75,0%. La 

Importaciones de bienes se redujeron con una tasa interanual de -

13,2% y las de los servicios -30,2%, y dentro de estas, el Gasto de 

los hogares residentes en el resto del mundo -70,5%.  

Pese a las limitaciones estadísticas en este año, a partir del mes de 

febrero, señaladas por el propio INE, la importancia de la caída de 

las diversas tasas interanuales de los diferentes agregados 

económicos que hemos visto es tal que los márgenes de error que 



queramos admitir o las correcciones posteriores no invalidarían la 

radiografía aquí presentada. Pese al estímulo de las 

administraciones Públicas, cuyo gasto acabamos de ver que ha 

aumentado un 7,0% en el último trimestre, el hundimiento de una 

magnitud tan importante y tan grande como es la producción 

interior de un país como España, no puede dejar de tener 

consecuencias en la gente que lo habita. En otro artículo 

analizaremos otra cara de las tres que presenta el cálculo del PIB: 

las rentas. 
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