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“La lucha es el unico camino de los pueblos en la actualidad para alcanzar una
comunidad en la cual vivir con justicia social y decoro, la antitesis del capitalismo y los
principios que rigen el odioso e injusto sistema. En la dura batalla por esos objetivos,
el peor enemigo es el instinto egoista del ser humano. Si el capitalismo significa la
constante utilizacion de ese instinto, el socialismo es la batalla incesante contra tal
tendencia natural. Si otras veces en la historia la alternativa era volver al pasado, hoy
tal alternativa no existe." (Los vicios y las virtudes, Fidel Castro, 190908)
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La Gran Depresion 1873-
1896

La primera gran crisis “marca el final de la fase inicial del capitalismo caracterizada por
un capitalismo naciente de pequefias empresas y libre competencia —etapa del
capitalismo de competencia— y la construccion de mercados nacionales. La superacion
de esta crisis estuvo ligada a la expansion del capitalismo hacia el exterior. Fue la etapa
del imperialismo y la colonizacion del resto del mundo por parte de las potencias
europeas, la aparicion de las grandes empresas y una creciente importancia de las
finanzas y la internacionalizacién de la economia.”

La crisis tuvo grandes repercusiones en los EEUU, sobretodo con la financiacion de las
obras del ferrocarril a lo largo y ancho de ese pais. Las empresas constructoras habian
emitido bonos en grandes cantidades, que colocaron en mercados extranjeros. Llegd un
momento en que la economia productiva no generaba dinero suficiente para remunerar
tal volumen de bonos, y en 1893, tras la quiebra de ferrocarril Resadings, la bolsa de
Nueva York se hundid, muchos bancos quebraron y quedé afectada la economia del
primer pais capitalista del momento: la Gran Bretafia, muy ligada a la problematica
financiera estadounidense y con serios problemas en sus préstamos en Egipto y América
del Sur.

Aln hubo un rebrote de la crisis en 1907, cuando quebrd la estadounidense
Knickerbocker Trust, mientras que las exportaciones inglesas caian por la competencia
del resto de paises industriales. Los grandes bancos de ambos lados del Atlantico
actuaron concertadamente y salvaron la situacion. “Mientras tanto, se mantuvo una
actividad bélica casi permanente: Guerra de Estados Unidos contra Espafia (1898),
Guerra Boer (1899-1902), Guerra Ruso-japonesa (1904-1905), guerras balcanicas
(1912-13) y Revolucion Mejicana (1910-1917). Ensayos técnicos previos a la Gran
Guerra (1914), en la que Estados Unidos primero vendié armas y luego intervino
(1917).” (2)



La crisis de 1929

Los EEUU aparecieron como gran potencia tras la Primera Guerra Mundial. Como los
paises europeos habian priorizado la industria de armamento frente a la economia
productiva, perdieron sus mercados en el resto del mundo; de ello se beneficiaron
“potencias emergentes” como Canada, Australia y Japon y, sobretodo, los EEUU.

Tras el crecimiento econdmico de 1919, normal tras una guerra, llego la crisis de 1920-
21 debido a que se redujo la demanda de productos y de financiacion europea a los
EEUU. Los paises europeos se ahogaban por su alto nivel de endeudamiento. “La crisis
del 20 a 21 afect a los paises de diferente forma. En EEUU, Gran Bretafia y Francia
vieron disminuida su actividad productiva y aumento del paro. Alemania sufrié una
hiperinflacion. Italia sufrid quiebras de empresas y de bancos, asi como aumentos de
desempleo y de la inflacion; todo esto provocd en ltalia una grave crisis social que
provoco el ascenso del fascismo en 1922.” (3). Ese mismo afio, la Conferencia
Internacional de Génova acordd facilitar la concesion de créditos internacionales,
EEUU aceptd la reduccion de la deuda de los paises europeos y se condiciond el monto
de las reparaciones de guerra alemanas a la marcha de su economia, con lo que se
aflojaba algo la presion sobre este pais.

A partir de la Conferencia de Génova, la economia vive una fase de expansion.
“Impulso de nuevos sectores industriales, tales como: el automotriz, industria quimica,
fibras textiles, petrdleo, productos farmacéuticos, industria eléctrica, telefonica, radio,
cine, electrodomésticos y la aviacion. Aplicacion de nuevos métodos de produccion, el
Taylorismo. Aumento de la concentracion empresarial, principalmente en EEUU,
sobretodo TRUTS y HOLDINGS y en Alemania con la creacion de KONZERNS
(concentracion de empresas o carteles oligopolistas). En los afios 20 también surgen
carteles internacionales que controlan precios mundiales de acero y petroleo.” (4)

Se estaba viviendo un década de gran crecimiento econémico, con elevado
endeudamiento y especulacion bursatil (los “Felices Afios Veinte” o “Belle Epoque”).
"Al llegar a la década del veinte, ya el proceso de ganar dinero con dinero, sin tener casi
nada o nada que ver con la produccion, habia llegado a tal nivel, que en 1928 casi nadie
miraba ya los indicadores econdémicos de la produccién y el comercio. Todos los ojos
estaban puestos en el llamado mercado de valores, que después de mediados de 1928,
parecia estar en un alza interminable. " (5)

Los EEUU llegaron a concentrar el 42% de toda la produccién industrial mundial,
Nueva York se convirtié en el nuevo centro financiero mundial desplazando a Londres.
La economia norteamericana crecia de forma imparable gracias a las exportaciones a los
paises europeos. A la vez, para poder pagar estos productos, los paises europeos pedian
créditos a los EEUU; ésto desatd un proceso de endeudamiento que llego a ser
asfixiante a finales de la década de los afios 20: la reduccién consiguiente de las
importaciones europeas fue un duro golpe a la economia norteamericana; sus empresas
se llenaron de stocks que no tenian dénde colocar. A la vez, el despegue de las
economias europeas era el anuncio de una seria crisis de superproduccion.



La deuda publica en Francia lleg6 a multiplicarse por 6,5; la de la Gran Bretafia por 11 y
la de Alemana por 27. A su vez, las monedas europeas se devaluaron fuertemente frente
al ddlar, mientras que la ralentizacion de la produccion norteamericana aumentaba las
deudas impagadas y las ventas caian.

Al mismo tiempo, muchos capitales salieron de los circuitos de la economia productiva
y, simplemente, se dedicaron a la especulacién: en los EEUU se facilitd el crédito para
que la gente pudiera comprar acciones en la Bolsa, que subia sin parar. En agosto de
1929 més del 75% de las acciones que compraban los pequefios inversores provenian
del crédito. EL monto de los préstamos era ya de $8,5 mil millones, cifra que era
superior al total del dinero en circulacion en todos los EEUU. Las arcas de la Reserva
Federal quedaron practicamente vacias.

Asi, en los Gltimos cinco afios anteriores a 1929 el Dow Jones se habia multiplicado por
5, y de 1921 a 1929 habia pasado del indice 60 al indice 400 (casi 7 veces). EI 3 de
septiembre de 1929 el Dow Jones alcanzo su nivel maximo, para llegar a caer un 17%
en las semanas siguientes y recuperarse en mas de la mitad justo una semana antes del
fatidico 24 de octubre.

“El 1 de septiembre de 1929 la bolsa de New York vendi6 la cantidad récord de 89,6
millardos. EI mismo dia, Londres subi6 la tasa de interés para frenar el drenaje de su
oro. El dia 2 hubo miedo y millardos en valores se quedaron frios. El 4 de septiembre la
bolsa bajo. El dia 5, el “gurt’” Robert Babson anuncid una caida general y comenzd6 la
corrida “para parar pérdidas”. Los periddicos hablaban de ganancias, sin convencer. El
escandalo de Clarence Hatry en Londres (un Bernard Madoff inglés) no ayudd la
confianza. El martes 24 de octubre colapsaba el mercado de valores de New York.” (6).
Se abre asi un periodo de depresién mundial, que tuvo su momento mas duro en 1934 y
que no termind hasta el estallido de la Segunda Guerra Mundial.

El 24 de octubre de 1929 es, pues, el “jueves negro”, cuando la bolsa de Nueva York se
hunde estrepitosamente, arrastrando a la quiebra a todo el sistema financiero, falto ahora
de liquidez. Ese dia “13 millones de titulos son puestos a la venta a bajo precio y no
encuentran comprador, provocando el hundimiento de la bolsa.(...) El lunes 28 de
octubre mas inversores decidieron salir del mercado y la caida continu6 con una pérdida
récord del 13% en el Dow Jones ese dia. El dia siguiente, “Martes Negro” 29 de octubre
de 1929, se negociaron 16,4 millones de acciones, un nimero que rompio el récord
establecido siete dias antes y que no seria excedido hasta 1969. (...) El Dow Jones
perdio otro 12% ese dia. La bolsa perdié $14 miles de millones en valor ese dia,
sumando $30 miles de millones la pérdida para la semana, diez veces mas que el
presupuesto anual del gobierno federal y mucho mas de que los Estados Unidos gastd en
la Primera Guerra Mundial. Otra caida ocurrio el 13 de noviembre cuando el Dow Jones
cerrd a 198.6, aunque el mercado se recuperd en los siguientes meses de ese punto,
alcanzando un pico de 294.0 en abril de 1930. En la primavera de 1930 la Banca
Morgan decide vender las acciones que ha acumulado y tiene lugar una nueva caida de
la bolsa. Las cotizaciones siguen descendiendo. ElI mercado de valores se embarco en
una caida constante en abril de 1931 que no termind hasta 1932 cuando el Dow Jones
cerré en 41.22 el 8 de julio, concluyendo un deterioro de 89% de declive desde el punto
mas alto. Este fue el punto mas bajo en el que estuvo el mercado de valores desde el
siglo XIX” (7)



En EEUU las importaciones pasaron de 4.000 millones de dolares en 1929 a 1.500 en
1932; las exportaciones descendieron de 5.400 millones de ddlares en 1929 a 2.100 en
1932. “El comercio mundial y el PIB de los Estados Unidos se redujeron a un 66 y un
68% respectivamente, entre 1929 y 1934” (8)

Mientras en 1929 fueron a la quiebra un total de 40 bancos en los EEUU, en 1931 la
cifra llegaba a los 2.000. Finalmente, sobre un total de 25.000 serian 11.000 bancos
(casi la mitad) los que tuvieron que cerrar sus puertas. Los bancos no podian recuperar
los préstamos concedidos a los inversionistas en Bolsa y la gente retiraba los fondos de
los bancos por miedo a pederlos. Unas 100.000 empresas se quedaron sin crédito y
tuvieron que cerrar.

El paro del 25% de la poblacion activa en 1932 fue la consecuencia tragica: 12 millones
de trabajadores. Millones de pequefios agricultores se arruinaron igualmente, a la vez
que caian los precios agricolas. EI PIB cayé el 30% y el comercio el 50%.

En Europa, la quiebra en marzo de 1931 del principal banco austriaco arrastr6 a todo el
sistema financiero austriaco-aleman y se expandié por toda Europa. Gran Bretafia
combatié la crisis apoyandose en su imperio colonial para mantener una actividad
comercial al margen del resto del mundo; asimismo, disponia de grandes reservas de oro
en todo su imperio y adn se permiti6 devaluar su moneda para favorecer las
exportaciones, perjudicando seriamente a Francia. Japon, realizaba el 30% de sus
exportaciones a los EEUU, con lo que se vio seriamente afectado.

La economia alemana arrastraba el fuerte lastre de las indemnizaciones de guerra. El
tratado de Versalles hipotecaba la economia alemana durante 40 6 50 afios. Se trataba,
en efecto, de destrozar la economia alemana, la mayor economia europea. “Alemania
tuvo que imprimir dinero sin fondos y eso desato tal inflacion que las compras se hacian
con cestas ... para el dinero.” (9) La crisis del 29 acabd hundiendo la economia: los
inversores extranjeros abandonaron el pais. Las primeras medidas del gobierno fueron
reducir los salarios, afectando ain més al consumo y a la economia en general. El PIB
aleméan cayo un 50%.

“En septiembre de 1931 Alemania cerrd la bolsa. Inglaterra también y abandono el
patron oro. Brasil defraudd 500 millones en bonos. Defraudaron 600 millones en bonos
centro-europeos y 850 millones en bonos suramericanos. Grecia y Hungria defraudaron
sus deudas de guerra con Estados Unidos e Inglaterra. Bélgica y Francia pidieron
condonacidn (...) América Latina y Asia se estancaron hasta los afios 50.” (10)

En 1932 Roosevelt es nombrado presidente y instaura su New Deal: reactivacion del
consumo Yy la inversion mediante la intervencion del Estado (incremento de los gastos
estatales un 83% entre 1933 y 1936), facilidad en la concesion de créditos, emision de
grandes cantidades de moneda (3.000 millones de dolares) con la consiguiente
devaluacién del délar un 40%, incremento de los salarios para incrementar el consumo,
grandes inversiones en obras publicas para combatir el desempleo, etc. Pero estas
medidas no superaron la crisis: “el desempleo cay6 al 18% en 1935, al 14% en 1936 y al
12% en el 37. En 1938 se situd de nuevo en el 20% y la economia de colapso de nuevo.
La bolsa cayd un 50% entre agosto de 1937 y marzo de 1938.” (11) El Dow Jones no



recuperd el nivel de 1929 previo a la crisis hasta 1954 (j25 afios después!!); el 8 de julio
de 1932 el Dow Jones alcanzé su nivel mas bajo ... desde 1800.

La politica de Roosevelt es lo que conoce como keynesianismo. “El keynesianismo,
propuesto por John Maynard Keynes (...) es el modelo ensayado por los paises
democraticos tras el fracaso del modelo econémico clasico (...) La idea clave reside en
la intervencion del Estado en la economia con la finalidad de compensar los desajustes
de la economia de mercado. Segun él, la crisis del 29 la habia provocado el hundimiento
de la demanda y era necesario una intervencion del Estado para estimularla. El
reequilibrio entre oferta y demanda debia provenir de un aumento de la demanda, y no
tanto, de una disminucion de la oferta excesiva, como preconizaba la mentalidad liberal
clasica. Para ello, el Estado deberia estimular la inversion y el empleo recurriendo para
ello al déficit presupuestario. Ello incluia también la inversion directa y en los sectores
con mayor impacto sobre empleo y demanda. Habia que impulsar el consumo elevando
el poder adquisitivo de la poblacién” (12). “El oro, cuyo precio en 1929 esta a 20
ddlares la onza trio, Roosevelt lo elevo a 35 como garantia interna de los billetes de
Estados Unidos”. (13)

Antes del keynesianismo, los paises industrializados ensayaron politicas de liberalismo
clasico, que acabaron en un fracaso estrepitoso: reduccion del gasto publico, de los
créditos, del gasto social, bajada de los salarios ...

Con el estallido de la Segunda Guerra Mundial, la economia norteamericana salvo la
Depresion, primero con la venta de material bélico a los aliados y luego con la
intervencion directa en el conflicto. La actividad econémica crecié mas de un 30% y
acab6 liquidando el paro, pues mientras millones de jovenes estaban luchando en el
frente de batalla, muchas mujeres y jovenes y hasta personas mayores entraron en el
mercado laboral.



_a crisis de los anos 70

En los afios 60 las economias de los paises que habian salido de la Segunda Guerra
Mundial se habian recuperado. Alemania y Japon alcanzaban niveles particularmente
altos. La competencia entre los paises capitalistas se hizo muy dura y desemboco en una
crisis del sistema en los afios 70.

"Japon y Alemania se convirtieron en competidores del capital estadounidense desde
finales de los sesenta en adelante, de manera parecida a como los EEUU sobrepasaron
al capital britanico (y colaboraron al ocaso del Imperio britanico) en el transcurso del
siglo XX. Siempre resulta interesante delimitar el momento en que el sélido desarrollo
interno se desborda en necesidad de un ajuste espacio-temporal. Japon lo llevé a cabo
en los sesenta, primero a través del comercio, mas tarde con la exportacion de capital en
la forma de inversiones directas, primero en Europa y EEUU, mas recientemente en la
forma de inversiones masivas (inmobiliarias y directas) en el este y sureste asiaticos, y
por ultimo mediante empréstitos (especialmente a los EEUU)." (14)

En 1971, los EEUU veian como su economia no crecia y la inflacion se desataba. Para
mantener su liderazgo, los EEUU comenzaron a emitir délares a mediados de los afios
60 muy por encima de las reservas que respaldaban a su moneda. Los norteamericanos
necesitaban consumir muchas mas mercancias de las que producian y la emision de
délares —la moneda por excelencia del sistema capitalista- les resolvia el problema. Esta
politica se salia de la ortodoxia econdmica, pues lo correcto hubiera sido reducir el nivel
de consumo interno y de endeudamiento; pero la mayor de las potencias del mundo no
ha tenido mas remedio desde estas fechas que mantener un déficit comercial
astrondmico a cambio de la simple impresion de papel. Con esto, Breton Woods y todo
el sistema monetario internacional tal como se conocia en ese momento saltaban por los
aires, sobretodo cuando los EEUU en 1971 liquidaban la convertibilidad del ddlar en
oro y en 1976 anulaban la garantia de estabilidad del valor del dinero de crédito estatal.
“Lo real es que en 1971, bajo la administracién de Nixon, el patron oro fue suprimido y
la impresion ilimitada de ddlares se convirtio en la mas grande estafa de la humanidad.”
(15)

En 1973 estalld la crisis del petréleo, provocada por las maniobras de los saudies en los
paises productores de petrdleo, con los EEUU promoviendo y bendiciendo la operacion:
el precio del petréleo se dispard a niveles nunca conocidos. Los EEUU provocaron el
alza de precios porque no dependian excesivamente del petréleo del Medio Oriente; y
asi, el alza del precio del petréleo afect6 sobretodo a las economias europeas y japonesa,
que eran las competidoras directas de los norteamericanos. Ademas, con la subida del
precio del petroleo, los bancos norteamericanos se benefician, pues monopolizan los
nuevos petrodolares que veian de Oriente Medio (recordemos que el petroleo se pagaba
en ddlares). De esta forma, Nueva York reafirmé su papel de centro financiero del
planeta.

Para poder arrastrar al conjunto de la Organizacion de Paises Arabes Productores de
Petroleo (OPEP mas Egipto y Siria) la medida se presentdé como un acto de rechazo a la
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agresion israeli en la guerra de Yom Kipur, que habia enfrentado a este pais con Siria y
Egipto: no se exportaria petréleo a aquellos paises que apoyaban a Israel (es decir, la
Europa capitalista y los EEUU) y los precios a la entrada de las refinerias se duplicaban.
El embargo dur6 sélo unos meses, pero el precio del petréleo se mantuvo en los niveles
que habia alcanzado. Los EEUU llevaron a cabo varias devaluaciones del délar (la
moneda en que se pagaba el petroleo) para provocar una mayor alza de esa materia
prima.

Los efectos estan claros: con un petréleo tan caro, la inflacién se dispara y la actividad
econdmica se detiene. La crisis duraria en todo el mundo capitalista hasta comienzos de
los afios 80. ”En Estados Unidos, el precio de venta al publico de un galén de gasolina
paso de un promedio de 38,5 centavos en mayor de 1973 a 55,1 centavos en junio de
1974. Mientras tanto, la Bolsa de Nueva York perdia 97 mil millones de délares de su
valor en seis semanas. (...) “En Francia, la crisis del petrdleo puso fin al periodo
conocido como Trente Glorieuses, los ultimos 30 afios de alto crecimiento econdémico.

(...)(16)

En esta situacién, los EEUU necesitan algo mas: la desregularizacion financiera. Y es
ahi donde el neoliberalismo asoma sus orejas: “los mercados y especialmente los
mercados financieros tenian que estar abiertos al comercio mundial (un lento proceso
que requiri6 una fiera presién por parte de EEUU respaldado por herramientas
internacionales como el FMI y una igualmente fiera adopcion del neoliberalismo como
nueva ortodoxia econdmica)." (17) De la mano del FMI, los EEUU eran capaces “de
hacer y deshacer en numerosas economias mas débiles, mediante practicas de
manipulacion del crédito y gestion de la deuda”. (18) “Segiin Gowan, este régimen
monetario y financiero fue usado poro sucesivas administraciones estadounidenses
"como una formidable herramienta de estado para impulsar tanto el proceso de
globalizacién como las transformaciones neoliberales domésticas asociadas a él". (19)
El sistema se desarrollé a través de la crisis. "EI FMI cubre los riesgos y asegura que los
bancos americanos no pierden (los paises pagan a través de ajustes estructurales, etc.) y
la huida de capitales de una crisis localizada acaba reforzando el poder de Wall
Street...". (20)

"Cuando la economia norteamericana, hacia el afio 1977, comenzaba a recuperarse, lo
hacia entonces a medias, combinando cierta tendencia a la caida del PIB, con altos
niveles de inflacion y desempleo; para volver a caer en una crisis econdémica entre
1979 y 1980, que aun deparaba muy malos momentos a la economia norteamericana, y
que todavia en 1982 vivid su peor afio después de la Il Guerra Mundial." (21)

En efecto: "La década de los afios setenta y principios de los ochenta, resultaron
particularmente dificiles para EE.UU. Una onda larga recesiva, que comenzando en ese
periodo 1969-1971, se extendid hasta los primeros meses de 1984, sacudiendo a la
economia norteamericana, como no Se recordaba desde los afios treinta, pues aparte del
comportamiento negativo de todos los indicadores econdémicos: PIB, desempleo,
inflacion, utilizacion de las capacidades, déficit fiscal, déficit comercial, productividad y
otros, en particular, la crisis de 1974 y 1975, trajo aparejado el llamado fenémeno de la
"estanflacion” (estancamiento productivo con altos niveles de inflacion). Comenzando
entonces a conformarse los factores de comportamiento de la economia y de politica
econdmica neoliberal, que nos permiten entender hoy queé es lo que esta pasando a la
economia norteamericana.” (22)
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Por otra parte, saltd a primer plano algo que muchos creian ya superado: el paro. El
sistema liquido el pleno empleo y los derechos sociales (el llamado “Estado del
Bienestar”), que habia sido un hecho desde la Segunda Guerra Mundial en los paises
capitalistas mas desarrollados. “El paro volvié a convertirse en un hecho familiar en el
mundo del trabajo, lo que facilité y aumentd el debilitamiento y la menor combatividad
del movimiento obrero, que ya se habia iniciado en los afios de postguerra, a medida
que se fue estableciendo un nuevo contrato social de negociacion y cooperacion entre el
capital y los partidos y sindicatos de izquierda. Esto, junto con otros elementos, llevo a
un cambio en la composicion de fuerzas sociales y politicas hacia el conservadurismo
que se produjo en el mismo periodo (Thatcher gand las elecciones en 1979 y Reagan en
1980), lo que facilito que los Estados y las instituciones internacionales, impulsados por
los capitales internacionales, fueron estableciendo una politica econdémica dirigida a
favorecer los intereses de los grandes capitales mundiales. ” (23)
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Neoliberalismo

"La crisis de los setenta, que debilité intensamente a los trabajadores y sus
representantes, facilité el desarrollo de teorias que suponian un cambio radical en la
politica econdmica a favor de los intereses del capital. Apoyandose en las ventajas que
permitian la operacion mundial del capital, la competencia global y la potencia de las
nuevas tecnologias (como un ‘circulo virtuoso para el capital), junto con el
debilitamiento e integracion de las fuerzas populares, con la ayuda de las instituciones
internacionales y los gobiernos, los grandes capitales mundiales lograron ir imponiendo
una estrategia muy favorable para ellos que permitia la rapida recuperacion de la tasa de
beneficio. Es la conocida como estrategia o politica econdémica neoliberal.” (24)

El Neoliberalismo vy la organizacién de la
economia

Son caracteristicas de la economia neoliberal:

Internacionalizacion del proceso productivo. Las grandes empresas reorganizan su
sistema de produccion y fabrican por todo el mundo, deslocalizando sus fabricas y
trasladandolas a paises con salarios méas bajos, y/o descomponiendo la produccién en
varios elementos que se producen en varios puntos del globo (siguiendo el mismo
criterio de lugares con bajos salarios). “Muchas empresas ya no producen ningin
producto completo, sino que se limitan a producir partes componentes, que se
ensamblan en otras empresas” (25). La internacionalizacion del proceso productivo ha
sido el motor del desarrollo de las nuevas tecnologias (informéatica y comunicaciones).

“Durante el periodo fordista (...) la gran acumulacion y la concentracion de capitales
habia llevado al establecimiento de grandes empresas que operaban en multiples paises,
empresas multinacionales o transnacionales (ETN), con la sede central en uno de los
paises centrales, generalmente Estados Unidos pero también la UE y Japon. Desde los
afios setenta, estas empresas fueron transformando profunda y totalmente sus
estrategias, principalmente estableciendo varias modalidades de internacionalizacion de
sus procesos productivos, reorganizando sus sistemas internos de produccion vy,
simultaneamente, desarrollando tecnologias de informacion y comunicacién
(telecomunicaciones e informatica) que permiten comunicar con mucha mayor facilidad
en el mundo entero y, en particular, controlar los sistemas de produccién
internacionalizados.” (26)
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"Hay que precisar que el fendmeno modificatorio de la dindmica del capital en todos los
planos y sentidos es la lucha de clases. Las inversiones, los tipos de tecnologia, las
formas de gestion laboral, la politica monetaria y fiscal se deciden y seleccionan -dadas
ciertas condiciones econdémicas- en funcion de la resistencia esperada por parte de los
trabajadores. Cuando se afirma que el crecimiento depende del “clima politico”, de la
"seguridad juridica”, de la "estabilidad institucional” o de la "disciplina social” se
recurre a eufemismos para destacar esta centralidad de la accion politica y sindical de
los explotados.” (27)

Desregulacion. Las normas que intentan controlar la actuacion del capital le estorban a
éste. Por lo que pretende eliminar todas las normas que le exijan una actuacion
especifica, como controles de movimientos de capital, regulaciones laborales como
condiciones y jornadas de trabajo, salario minimo, controles de salud e higiene,
sanitarios de los alimentos, controles en fronteras, controles ambientales. Es decir,
pretende que le dejen hacer lo que él quiere sin ningun control social, y para ello se
trata de eliminar al maximo cualquier tipo de normativa que hayan establecido los
estados.” (28)

Los EEUU, a la cabeza de los paises capitalistas més desarrollados, ‘“se habia
robustecido en los 90 blandiendo un liberalismo econémico de una sola via; es decir,
avasallando paises y continentes, desregularizando a las economias "anfitrionas",
privatizando empresas estatales y paraestatales, desmantelando sistemas de proteccion
laboral, arruinando a competidores locales, impulsando bloques de integracién
asimétrica (tipo TLCAN y ALCA). Y por supuesto -conforme se apuntd- mediante
operaciones especulativas adelantadas a escala planetaria.” (29)

Pesentamos en este sentido la intervencion de Fernandez Ordofiez, Gobernador del
Banco de Esparia, el 10 de marzo de 2007, a las puertas de la mayor crisis que ha
conocido el capitalismo. Se trata de la conferencia “Construyendo Basilea II”. Este
documento constituye una joya de sobre los disparates y la incoherencia de un sistema
gue ya no tiene razon de ser:

‘Basilea II (B2) no es s6lo una nueva formula para calcular el capital regulatorio que se
va a exigir a las entidades, sino que también expresa una nueva filosofia de lo que debe
ser la intervencion publica a través de sus organismos independientes... Las fuerzas de
la innovacion tecnoldgica y la globalizacion han llevado a que el sector publico
abandone sistemas de regulacion intervensionista ... a un sistema de intervencion en el
que el Estado disefia e implanta un sistema de incentivos y se preocupa de que funcione.
De esta forma las empresas pueden servir a los intereses publicos sin necesidad de una
intervencion diaria y minuciosa... B2 subraya la importancia del papel que el mismo
mercado, sin necesidad de la intervencion del regulador, puede jugar en exigir a quienes
dirigen los bancos, el establecimiento y mantenimiento de una adecuada gestion de
riesgos. B2 sitla mayores responsabilidades en las propias entidades, incentivandolas
para que lleven a cabo el desarrollo de sus sistemas y modelos internos. Dejar una
mayor discrecion en manos de las entidades es una norma de gran importancia para la
salud de nuestro sistema financiero... dejar a los bancos mas avanzados, siempre que
cumplan determinados requisitos, usar sus propias medidas de riesgo para calcular sus
requerimientos de capital, incluyendo incentivos explicitos para la totalidad de la
industria bancaria para mejorar sus practicas de control de riesgos.
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“Merece la pena destacar el hecho de que la industria bancaria ha estado absolutamente
dedicada e involucrada en este proceso de desarrollo de la nueva regulacion... Basilea Il
ha sido un proyecto conjunto entre entidades y reguladores... Basilea II no solo tendra
efectos positivos para los bancos sino que beneficiard también la economia en su
conjunto, a los prestatarios y al propio supervisor... el sistema financiero en su conjunto
se volverd més estable... en consecuencia, las crisis seran més infrecuentes y de menor
magnitud.” (30)

Subrayemos las frases mas “geniales” (insistimos: a las puertas de la mayor crisis del
capitalismo, cuando la intervencion del Estado ha salvado a un sistema que se hundia
por momentos):

- “...Las fuerzas de la innovacion tecnologica y la globalizacion han llevado a que
el sector publico abandone sistemas de regulacion intervencionista”

- “ ... las empresas pueden servir a los intereses publicos sin necesidad de una
intervencion diaria y minuciosa”

- “ ... la importancia del papel que el mismo mercado, sin necesidad de la
intervencion del regulador, puede jugar en exigir a quienes dirigen los bancos, el
establecimiento y mantenimiento de una adecuada gestion de riesgos”

- “...dejar a los bancos mdas avanzados, siempre que cumplan determinados
requisitos, usar sus propias medidas de riesgo para calcular sus requerimientos
de capital, incluyendo incentivos explicitos para la totalidad de la industria
bancaria para mejorar sus practicas de control de riesgos.”

- ... el sistema financiero en su conjunto se volvera madas estable... en
consecuencia, las crisis seran mas infrecuentes y de menor magnitud”

“Externalizacion” de la produccién. “Lo que quiere decir que se contratan fuera de la
empresa, a otras empresas, muchas de las tareas que anteriormente realizaba la empresa
principal. Lo que con mucha frecuencia se hace con la subcontratacién, conduciendo a
la division de los trabajadores de un mismo proceso productivo entre varias empresas.
Asimismo, la reorganizacion y externalizacion pueden hacerse en el ambito interno al
propio pais y también en otros paises.” (31)

Mercantilizacion. Como la actividad econdémica habitual ya no proporciona masa de
beneficio suficiente, el capital necesita penetrar cada vez mas en areas que siempre se
ha entendido son de gestion publica. Asi se privatizan (mercantilizan) los servicios
publicos: transportes, sanidad, educacién, comunicaciones, bancos estatales...,
empresas publicas en general. Lo que no genera beneficio no sirve en el mundo
capitalista. "La explotacion se expande con el propdsito de ampliar el trabajo
productivo, que es el generador directo de plusvalia. Este es el objetivo de la
privatizacion de todo tipo de actividades economicas y de la "universalizacion del
capital" a todos los rincones del planeta. Los méas distintos aspectos materiales y
mentales del trabajo van quedando sometidos a la exigencia de ser generadores
inmediatos de beneficios." (32)

“En una primera etapa del neoliberalismo privatizd las empresas de produccién de
mercancias (electricidad, automaoviles, siderurgia, etc., etc.) pero, absorbidas la mayoria
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de ellas, trata ahora de privatizar los servicios sociales (salud, educacién, pensiones)
para obtener beneficios de todo ello. (33)

"Otras formas que permiten al capital financiero transnacional apropiarse en forma
parasitaria del fruto del trabajo ajeno, es decir sin intervenir en el proceso productivo,
son la privatizacion de la seguridad social, de la que se han hecho cargo fondos privados
de pensiones, la sustitucion de parte del salario o de otras remuneraciones de que es
acreedor el personal de las grandes empresas por acciones 0 por opciones sobre
acciones de la misma empresa (stock-options), etc., que son distintas formas de robar o
estafar, como dicen los economistas Labarde y Maris.” (34)

Nuevas tecnologias. La internacionalizacion del proceso productivo no es posible sin el
desarrollo de nuevas tecnologias: informatica, robética y comunicaciones. "Con la
incorporacion de las nuevas tecnologias aumenté enormemente la productividad del
trabajo, es decir que con la misma cantidad de trabajo humano la produccion de bienes y
servicios pasé a ser mucho mayor." (35) “Al mismo tiempo, la revolucion tecnologica
en los paises méas desarrollados impulsé el crecimiento del sector servicios y se produjo
el desplazamiento de una parte de la industria tradicional a los paises periféricos, donde
los salarios eran -y son- mucho mas bajos.” (36)

A lo que hay que afiadir que el desarrollo de la industria militar (pilar esencial de la
economia norteamericana) se convierte en uno de los motores mas importantes para el
desarrollo de las nuevas tecnologias.

"La difusion industrial de la informética implica una revolucion tecnolégica. Tal como
ocurrio en el pasado con el vapor, la electricidad o el conjunto de las innovaciones de
posguerra, esta revolucion tecnoldgica es un elemento central de las nuevas formas de
acumulacion.”

“El desarrollo cientifico-tecnolégico y la investigacion estan regulados por los
principios capitalistas y los intereses de los grandes grupos empresariales. Son éstos
quienes dirigen y mediatizan los presupuestos de investigacion de Universidades y
dejan en evidencia los fondos 1+D de los Estados en sus inversiones millonarias en
macro proyectos como la produccién de alimentos trasgénicos, el proyecto Genoma
Humano o las patentes médicas.

“Las nuevas tecnologias de la informaciéon y la comunicacion estdn imbricadas
plenamente en esta logica y, lejos de ser un elemento de democratizacion del
conocimiento y de la cultura, se convierten en elementos distintivos de las clases y un
pilar mas del dominio del centro sobre la periferia del planeta.” (38)

Keynesianismo militar. Desde comienzos de los afios 80 la politica econdmica
norteamericana se orienta a la produccion militar a gran escala, acompafiada de la
bajada de impuestos a las clases mas altas y de la reduccién del gasto social (que ahora
se invierte en armamento). Se consolida asi un complejo militar-industrial como el eje
esencial de la economia de los EEUU.

16



“La guerra conlleva el desarrollo de las industrias militares que, en el caso de paises
como los Estados Unidos, puede representar casi el 50% del PIB de una manera directa
e indirecta. La creacion de guerras directas y la estimulacion de conflictos interesados
generan un inmenso beneficio para las multinacionales y un enorme gasto militar a
paises que no pueden soportarlo y que terminan cayendo, todavia més, en la
dependencia econdmica y politica del imperialismo.

“El 60% del PMB se gasta en armamento, la segunda industria mas importante del
mundo después del petréleo. Por un ddlar que se invierte contra la pobreza, se gastan
diez en armas. Todos los paises del G-7 invierten cuatro veces mas; los EEUU, unas 25.
Sélo en 2003, EEUU gastd 42.000 millones de ddlares, el 40% del gasto militar del
planeta. Los paises explotados de la periferia del sistema capitalista gastaron en 1987
mas de 34.000 millones de ddlares (el 75% del comercio mundial de armamentos).”
(39)

"La recuperacion norteamericana entre 1982 y 1990, se sostuvo sobre un incremento del
50% en los gastos bélicos, lo cual determind que la deuda publica saltara del 27% del
PBI en 1980, al 63% en 1993. En este lapso, EE.UU. lleg6 a invertir el 66% de su
presupuesto en investigacion para el desarrollo de la industria bélica, contra el 19% de
Alemania y el 9% de Japon. (...) Pero de sentido social regresivo, contrario a los fines
de los reformistas: redujo los gastos en seguridad social, congeldé los gastos en
infraestructura, y combiné la bajada de impuestos directos a la burguesia con el
aumento espectacular de los gastos militares, lo cual incentivo la inversion de capital via
expansion de la demanda global. Segun todos los datos disponibles, esta politica explica
por qué durante seis afios, los salarios reales norteamericanos pudieron mantenerse en
torno al nivel de 1981, e incluso aumentar levemente justo antes del crash bursatil de
1987." (40)

La relacion de los paises que mas gastan en armamento es la siguiente (cifras oficiales):

. EE.UU. (presupuesto afio fiscal 2008): 623.000 millones de ddlares
. China (2004): 65.000 millones

. Rusia: 50.000 millones

. Francia (2005): 45.0000 millones

. Japdn (2007): 41.750 millones

. Alemania (2007): 35.100 millones

. Italia (2003): 28.200 millones

. Corea del Sur: 21.100 millones

. India: (EST. 2005): 19.000 millones

10. Arabia Saudi (EST. 2005): 18.000 millones
VVeamos estos datos en un grafico:
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GASTO MILITAR POR PAISES
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Pero el gasto militar norteamericano es mucho mayor, pues se diluye en varias partidas
para que su impacto en la opinion publica no sea tan escandaloso: en 2008 fue de 1,2
billones de ddlares; en 2009 serd mayor. Como el gasto militar mundial, calculado de
esta manera, se puede estimar en 1,7 billones de délares, corresponde a los EEUU el
71% de ese total. Baste como ejemplo citar la guerra de Irak, que en noviembre 2008
habia acumulado ya unos costes en torno a los 3 billones de ddlares y que esta partida
no figura en los presupuestos ordinarios de defensa.

Cada dia se gastan unos 4.600 millones de dolares en armamento, de los que unos 3.300
millones de dolares corresponden a los EEUU. Suficiente como para liquidar todos los
problemas de hambre y miseria de toda la Humanidad.

"En 1990, el valor de las armas, del equipamiento, y de las fabricas dedicadas al
Departamento de Defensa representaba un 83% del valor de todas las fabricas y equipos
en la manufactura estadounidense. " (41) EI nmero de bases militares en todo el mundo
es de 737.

Pero, a pesar de todas estas grandes cifras, hemos de afirmar que "la declinacion del
Imperio es no solo econdmica o institucional sino también militar, su complejo
industrial-militar en la cuspide de su despliegue econdémico y tecnoldgico demuestra su
incompetencia en el terreno concreto de la guerra, de manera directa en Irak y
Afganistan e indirecta en la reciente invasion israeli al Libano." (42)

“Esta decadencia estatal incluye la del militarismo moderno evidenciado por el
empantanamiento militar del Imperio en Irak y del conjunto de Occidente en
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Afganistan. Se trata de un doble fendmeno: por una parte, la ineficacia técnica de esos
super aparatos militares para ganar las guerras coloniales y por otra su gigantismo
parasitario operando como acelerador de la crisis, el caso norteamericano es ejemplar
(y, sobretodo, determinante): la hipertrofia bélica aparece como un factor decisivo de
los déficits fiscales y la corrupcion generalizada del Estado.” (43)

“Sin Guerra Fria Estados Unidos perdi6 el pretexto para una economia de guerra, pero
sigui6. La “amenaza a la paz” son ahora paises a los que se ataca sin riesgo: Irak (Bush
I, 1990), Serbia (Clinton, 1998-99). El atentado de septiembre de 2001, dio pretexto
para una indefinida, pero global, “Guerra contra el Terror”, algo asi como bombardear
la sensacion de miedo: Afganistan (Bush Il 2001-;?), Irak (Bush Il 2003-;?), Pakistan

(7).

“La economia de guerra necesita enemigos para mantener prospero, con dinero publico
y sangre ajena, al influyente complejo militar-industrial. EI mismo cuyo peligro
denuncio6 el Presidente Dwight Eisenhower en su discurso de despedida, en 1961.” (44)

Concentracion de Capitales, como nunca antes se habia conocido. “Sefialaremos datos
clarificadores: en 1997, las fusiones y adquisiciones de empresas alcanzan el importe de
los 1,6 billones $; llegan a 2,4 billones en el 98; en 1999 se elevan a 3,4 billones; y
alrededor de esa cifra en el 2000. Un ejemplo del 2001: America On Line compra Time
Warner por 124.000 millones $. Algunos han designado tamafa ferocidad con el
nombre de “fagocitacion de empresas”. La mencionada fagocitacion de empresas se
produce como consecuencia y paliativo del estancamiento y disminucion de los
mercados existentes. La absorcidén no da lugar al mantenimiento de la produccién (sea
fabril o de servicios) equiparable a la de las empresas antes de la fusion. (...)

“Asi que no hay aumento de la produccion para un mercado sino un menor numero de
empresas que acceden a los mercados existentes (un motivo mas que explica la
necesidad del sistema y el disparate de desviar capital a la esfera especulativa no
productiva).

“200 multinacionales controlan el 25% de la actividad econdmica mundial (y, sin
embargo, s6lo dan empleo al 0,75% de los trabajadores y trabajadoras). De 176 de ellas
sus casas matrices corresponden a 6 paises y 74 de las 176 son yanquis. EI G-7
representa el 80% de las multinacionales, Tres grupos de multinacionales acaparan el
65% de la produccion de camiones; cinco, el 60% de la de autos; y diez, el 60% del
mercado de telecomunicaciones. La produccion de estas 200 multinacionales crece al
doble que el PIB de los 29 paises de la OCDE y supera la produccion total de los otros
182 paises. Un dato que atestigua la enorme concentracion de riqueza y el monstruoso
empobrecimiento y polarizacion sociales.

“(...) En conjunto constituyen una oligarquia mundial con mayor riqueza, poder y
privilegios con ninguna otra en la Historia.” (45)

"El destino principal del crédito internacional ha sido financiar uno de los ciclos mas
agudos de centralizacién del capital a escala mundial. El valor de las fusiones, compras
y adquisiciones de empresas ha alcanzado niveles enormes, reforzando el control
oligopdlico de la economia y plutocratico de la politica mundiales”. (46)
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Deuda Externa impagable. “La exportacion de capitales da salida a una cantidad de
capital financiero acumulado en los paises més desarrollados. Una forma fue la
constitucion de empresas de extraccion de materias primas, con lo que se aseguraban el
suministro de las mismas, necesario para la produccion industrial. Hay que recordar
después de la Segunda Guerra Mundial las materias primas escasean, dadas las
necesidades de consumo de los paises mas desarrollados.

“Otra forma fue la instalacion de sucursales de los monopolios de los paises
imperialistas, controlando la economia del pais pobre.

“Otra forma ha sido la pura exportacion de capitales, muchas veces etiquetado como
“ayuda” al desarrollo de los paises pobres. Como el dinero queda en manos de la
oligarquia local y no se emplea en ningun proceso productivo, se acaban necesitando
mas capitales para devolver la deuda + intereses contraidos. Al final, la deuda se hara
impagable. Por otra parte, el pais deudor queda a merced del pais o los organismos
(recordemos al FMI) acreedores. EI dinero norteamericano invertido en América Latina
es de un 50 a un 200% mas rentable que el invertido en los propios EEUU.

“Las burguesias locales pierden su cardcter nacional (no tienen ningin proyecto
nacional que ofrecer) y se convierten en simples apéndices de los imperialistas.

“Los paises pobres se convierten en monoproductores, segun los dictados de los grandes
monopolios. Es el caso de la carne y lana argentinas, del petréleo venezolano (antes de
Chéavez), el cobre chileno ...” (47)

En los afios 70 EEUU vendi6 a los paises subdesarrollados proyectos
sobredimensionados y obras inatiles, con lo que acelera su endeudamiento. Al mismo
tiempo, los préstamos en dolares a estos paises alcanzaron cifras nunca vistas, pues
bastaba con “darle a la maquina de hacer billetes”. De esta forma, la deuda externa
permitia un traspaso de capitales de los paises pobres a los ricos. "La distancia entre
América latina y Estados Unidos en 1981 era de 6 veces el ingreso, al 2004 es de 9.5
veces." (48)

A partir de 1981 la situacion se hace insostenible, pues la deuda ya no se puede pagar: el
alza de los tipos de interés en EEUU en ese afio (el tipo de interés subié 8 puntos en
términos reales respecto a la década anterior) encarece sobremanera la deuda externa de
los paises pobres. La crisis de la balanza de pagos recorre a todos estos paises. La Unica
excepcidn en esta época en Latinoamérica es Chile, no por ningin “milagro econdmico”
particular, sino porque el precio del cobre sube tres veces en una década en los
mercados internacionales, lo que reporta grandes beneficios a la oligarquia pinochetista
y aporta algunos ingresos a las clases medias del pais.

La caida de la tasa de crecimiento cred problemas serios en la balanza de pagos de los
paises del Tercer Mundo. "El endeudamiento deliberado de los paises dependientes y
mas atrasados del capitalismo se constituy6 en politica hegemonica para enfrentar la
recesion en el capitalismo central en la década del 70°. Fue una intervencion estatal para
inducir la colocaciéon de fondos destinados a la compra de la produccion del centro
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capitalista desde la periferia. El excesivo endeudamiento comprometio los pagos y fue
inevitable la crisis a comienzos de los 80", que se present6d en diversos paises como
crisis de la deuda externa. Es un fendmeno que continua con recurrentes episodios, entre
otros, la cesacion de pagos argentina de 2002-2005. ™ (49)

En octubre 1987 se produce la mayor caida del Dow Jones en tiempos de paz: un 22%.

La crisis en todas las bolsas del mundo no tiene precedente. En Espafia, la bolsa perdid
un 30%, y solo recuperd este nivel 9 afios después.

Aparentemente, el Estado cede su puesto al mercado.

El neoliberalismo “sostenia que el libre funcionamiento de los mercados llevaria al
mejor de los mundos posibles, a la convergencia de los ingresos entre paises y al
desarrollo de la humanidad. Sélo habia que "aprovechar las oportunidades™ que daba la
globalizacidn, abriendo las fronteras a la circulacion de mercancias y capitales (aunque
no a las personas).

"Consecuentes con esta linea de pensamiento, los medios académicos y los organismos
internacionales interpretaban que el desarrollo asiatico constituia una demostracién
palpable de los beneficios de la libertad de los mercados. Visto en retrospectiva
podemos decir que en los hechos esta ortodoxia neoclasica atacaba los rasgos mas
estatitas y nacionalistas de la economias capitalistas de posguerra, y de esta manera
acompariaba la expansion internacional del capital, y su ofensiva contra el trabajo y por
el restablecimiento de la rentabilidad de las inversiones. Los mercados debian
disciplinar; la desocupacidn disciplina al trabajo, y en los mercados deberian prevalecer
las fracciones de capital mas productivas. (...)

"Sin embargo, una vez desbrozado el camino para el accionar mas libre del capital a lo
largo y ancho del globo, se oper6 un giro hacia una mayor intervencién del estado en los
mercados. Tal vez la primera sefial de ésto fue el Acuerdo Plaza, de 1985, entre las
grandes potencias, para garantizar una baja controlada del ddlar. El giro de todas
maneras se haria mas acentuado hacia fines de la década y la siguiente. En 1993 el
Banco Mundial dedica su informe anual a Asia, donde defiende un mayor rol del estado
en el crecimiento. En 1997 el FMI también plantea que es necesario dar un lugar al
estado en la economia.” (50)

Contrariamente a lo que dicen los idedlogos neoliberales, “la intervencion del Estado es
mayor que en épocas pasadas y especialmente en aquellos paises donde estan asentadas
las multinacionales. Lo que USA exige, por ejemplo, a Latinoamérica (la pérdida de
soberania y la apertura sin reservas de cada pais) lo niega categdéricamente para si
mismo. La doctrina neoliberal exige la aplicacién sin debate —una manera de aplicar el
pensamiento Unico- de las supuestas necesidades del mercado ... para los otros. La
intervencion se da a multiples niveles: institucional (FMI, BM y otros), militar,
mediatico, cultural ...” (51)

Despilfarro: La mercantilizacién obliga a la creacion de mercados artificiales y
superfluos. La publicidad realiza una labor de agresion continua sobre la gente para que
compre el tltimo modelo de teléfono movil, de coche, de ordenador, de tal prenda de
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vestir ... y volver a comprar el mismo tipo de producto al cabo de un tiempo
relativamente corto aunque el que tengamos funcione perfectamente. Hasta la belleza
femenina se convierte en mercancia: se fomenta le creencia de que la mujer bella es la
extremadamente delgada (lo que se hace con las modelos es particularmente
escandaloso), con lo que se obliga a millones de mujeres de todo el mundo a consumir
articulos que les hacen adelgazar y a someterse a continuas intervenciones de cirugia
estética. “El capital hace desaparecer socialmente los valores de uso a velocidad
creciente, reproduciéndolos para atender las mismas necesidades u otras mas artificiales.
La sociedad consumista de valor de cambio —que es lo que cuenta para el capital, lo que
produce beneficios- despilfarra valor de uso vertiginosamente”. (52)

Actividades econdmicas al margen de la economia productiva.

- Capitales especulativos. La caida de la tasa de beneficio provoca que muchos capitales
se salgan del sistema productivo y busquen ambitos en los que la ganancia sea mas
efectiva y més répida.

Veamos algunos datos de los afios 1980-1996. El Producto Mundial Bruto (PMB) crecio
a 2,5% de promedio anual; el comercio, a un 5% (dos veces mas que el PMB); los
préstamos, a un 10% (dos veces mas que el comercio); el intercambio de monedas, a
23,75% (més de cuatro veces que el comercio); vy, el de acciones, a 25% (cinco veces
mas que el comercio o diez veces méas que el PMB). Desde entonces, la tendencia no ha
hecho mas que acentuarse y hemos asistido a un desplazamiento, desde la explosion
burbuja bursatil de la "nueva economia”, hasta la reciente explosién de la burbuja
inmobiliaria y todo el entramado financiero que ella conllevaba.

Por su importancia, este tema lo analizaremos mas adelante de forma monografica.

- La droga. Un informe de la OMS (Organizacion Mundial de la Salud) de 2008 sefiala
que “EEUU es el mayor consumidor de drogas del mundo. Un total de 72 millones de
estadounidenses, el 34% de los mayores de 12 afios, ha consumido drogas alguna vez; el
41% de los jovenes que asisten a las escuelas secundarias consumen drogas, asi como el
47% de los preuniversitarios. ElI 62% de los estudiantes de secundaria asiste a centros
donde se trafica en drogas, frente a un 44% en 2002; en los preuniversitarios la cifra es
del 28%, un 9% mas que hace tres afios. EI 9% de los nifios de 8 a 12 afios (1 millon de
nifios) han presenciado trafico de drogas en sus escuelas al menos una vez por semana.
En cuanto a la cocaina, los norteamericanos consumen un tercio de la produccion
mundial. (53)

Los beneficios de la droga en EEUU son de 80 mil millones de dodlares; las autoridades
apenas confiscan el 1%. Veinte mil norteamericanos mueren cada afio como
consecuencia de las drogas; decenas de miles van a parar a la carcel.

En abril de 2001 el secretario de Estado norteamericano, Colin Powell, declar6 en el
Congreso que "la razon principal por la cual los paises andinos se enfrentan a
dificultades para doblegar la produccion de drogas, particularmente de cocaina, es la
gran demanda que existe en Estados Unidos"(54) : "El verdadero problema de la region
no es causado por la regidn: es causado por lo que ocurre en las calles de Nueva York,
en las calles de todas nuestras grandes ciudades” (55)
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En marzo de 1999, el subsecretario de Justicia, Eric Holden, manifiesté que el
narcotrafico subsistira mientas haya demanda en los EEUU: "A menos que se reduzca la
demanda interna de drogas subsistiran los incentivos en México y otras naciones del sur
para producir lo que nosotros consumimos™ (56)

En mayo de 1997 Bill Clinton reconocio6 que los EEUU consumen alrededor del 50% de
todas las drogas del mundo, mientras que sélo representan el 5% de la poblacion del
planeta.

En septiembre de 2006, Michael Bromwich, del Departamento de Justicia, anuncia el
inicio de una investigacion sobre la implicacion de la CIA en la financiacion de la
"contra" nicaraguense con dinero de la droga. La investigacion se hace a raiz de la
publicacion en la revista Executive Intelligence Review (EIR), en la que demuestra que
la CIA, en la época de la presidencia de Geoge Bush, suministré grandes cantidades de
droga y crack a los "ghettos” de los EEUU y con ese dinero se financio a la "contra”
nicaraguense.

"El informe presentado por el EIR, de 120 paginas de extension, es un compendio de
documentos oficiales, transcripciones de audiencias legislativas, fotos, organigramas y
graficos, y sostiene que Bush facilit6 la creacion de una red de trafico de armas y drogas
para apoyar a la contra nicaragliense, que en 1984 habia dejado de recibir oficialmente
la ayuda norteamericana™ (57) "El EIR asegura también que, bajo un manto de secreto,
pilotos privados conocidos narcotraficantes llevaban armas y pertrechos a los contras en
Centroamérica y luego regresaban a Estados Unidos con cargamentos de drogas". (58)

Un mes antes, el diario californiano San José Mercury News también relaciona a la CIA
con el tréfico de drogas: "Ese periddico, en base a documentos oficiales, testimonios
judiciales y entrevistas, asegurd que la CIA recluté a narcotraficantes nicaragiienses
para recaudar fondos para su guerra contra el Gobierno socialista de Managua. Segun el
diario, las autoridades estadounidenses hacian la vista gorda mientras los nicaraglienses
le vendian cocaina barata a las pandillas negras en Los Angeles™ (59)

Jesse Jackson sefiala que la distribucion de la droga en California estaba dirigida por
Danilo Blanddn, exiliado nicaragiiense y actual informante de la DEA. Blanddn
reconocio ante un tribunal que él y otros exiliados comenzaron a vender drogas en los
barrios negros de Los Angeles en 1982 para financiar a la contrarrevolucion en
Nicaragua y que Enrique Bermudez, dirigente de la Fuerza Democréatica Nicaragliense
(oposicidn al sanidnismo) y a sueldo de la CIA, era perfecto conocer de estos hechos.
Blandon enviaba un promedio de 100 kilos de droga semanales durante los afios 80.

En agosto de 1998 la revista Enquire publicaba que la CIA dispuso de campos de
aterrizaje en México para llevar la droga a EEUU con la que se financiaba a los
"contras” de Nicaragua. El articulo recoge las declaraciones del exagente de la DEA
Héctor Berréllez, en el sentido de que los "contras" introdujeron el crack en los barrios
negros estadounidenses y que aviones militares yanquis volaban cargados de droga a
sus bases en Homestead (Florida) y al norte de Tucson.

Cuando el exiliado cubano Alberto Sicilia Falcon es detenido en 1975 en México por
narcotraficante, declara que la CIA le ayudé a montar su negocio de narcotrafico en
Tijuana, con unas ventas de 3,6 millones de dolares a la semana. Su papel en la CIA era
el transporte de armas a los grupos anticastristas de Centroamérica.
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"En realidad la CIA no es solamente una agencia de espionaje del gobierno de Estados
Unidos, es una de las maquinarias de narcotrafico, subversion y terrorismo de Estado
mas potentes que haya conocido la historia humana. Es una organizacion podrida por la
corrupcion, envilecida por el crimen y depravada por su falta de principios éticos. Una
de las epidemias sociales méas graves de los tiempos modernos es la adiccion al
consumo de estupefacientes. La CIA ha sido determinante en la expansion del vicio y se
ha convertido en una red de distribucion de drogas mas extensa que la propia mafia. La
razon es que la CIA ha utilizado los fondos asi recaudados para financiar la
contrarrevolucion, golpes de Estado y asesinatos en todo el planeta. " (60)

"Tan grave como lo anterior es que la CIA utilizé la expansion del consumo de
narcoticos dentro de los barrios negros como una manera de implementar una limpieza
étnica. Mataban dos pajaros de un tiro: de una parte financiaban las guerrillas
contrarrevolucionarias y de la otra embrutecian y anulaban a las minorias negras
norteamericanas sumiéndolas en la narco adiccion. Asi han logrado que de los dos
millones de presos en Estados Unidos méas de la mitad de los reclusos sean negros y un
sesenta por ciento de las mujeres presas sean negras. " (61)

"Las grandes epidemias de drogadiccion han coincidido con las guerras secretas que la
CIA ha desarrollado en el Tercer Mundo. En los afios sesenta y setenta el consumo de
heroina se elevd superlativamente en el momento en que se desarrollaba la guerra en
Vietnam, La CIA utilizaba a sus agentes asiaticos con el respaldo del Nugan Hand
Bank, de Australia, que lavaba el dinero de esas operaciones. " (62)

"1978 fue el afio en que se inicid la gran operacion de hacer a Iberoamérica una vasta
colonia productora de drogas. En ese entonces Jimmy Carter, el presidente
estadounidense nombrado por la Comision Trilateral, sentd las bases para que la banca
estadounidense se pusiera a la par con los narco-bancos mas grandes del orbe o fuese
absorbida por ellos™ (Pedro Grima / Lindon H. LaRouche 040903). "Apenas tenia dos
afios Jimmy Carter en la Casa Blanca y ya el trafico de estupefacientes se habia
convertido en la industria mas grande de Florida, con entradas de 13.000 millones de
dolares." (63)

"David Rockefeller, jefe del Chase Manhattan Bank, empezé a buscar dinero mafioso a
mediados de los sesentas, por los dias en que el Citibank organizaba su seccion de
"servicios bancarios personales internacionales™ para administrar el desplazamiento de
capitales ilegales, y el Bank of America sufragaba al Banco Ambrosiano de Italia. Pero
no fue sino hasta 1976, cuando David Rockefeller se compré un gobierno
estadounidense y los rancios fondi europeos se instalaron en Wall Steet, cuando el
narcotrafico comenzé a convertirse en negocio digno de la atencion de los bancos mas
grandes del mundo." (64)

A comienzos de los 70, la CIA apoya el trafico de opio desde Laos. En Vietnam,
300.000 soldados norteamericanos eran adictos a la heroina.

"En Laos y Tailandia la droga se transportaba en los aviones de Air America, una
compafia fachada de la CIA, y el dinero recaudado servia para combatir a los
movimientos de liberacion nacional en aquellos paises. Los ingresos de la heroina
producida en Afganistan y Pakistan sirvieron para armar y organizar a los mujaidines
que combatieron la ocupacion soviética. Los barones de la droga afganos fueron los
principales aliados de Bin Laden y Al Quaida, instrumentos de la CIA cuando iniciaron
sus actividades. “ (65)
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En 1978, se produce un golpe de Estado en Afganistan apoyado por la URSS. El cultivo
de heroina es perseguido y aniquilado. En consecuencia, la produccion de heroina desde
el sudeste asiatico se dispara; en Afganistan, los mujhaidines que se oponen al gobierno,
apoyados por la CIA, usan la droga para financiarse: en las zonas controladas por los
opositores al gobierno, el consumo de heroina cuenta con todas las bendiciones de la
CIA. En la actualidad, invadido el pais por Occidente, con los yanquis a la cabeza,
Afganistan vuelve a ser el mayor productor de heroina del mundo.

"En Kosovo las guerrillas albanesas kosovares, considerados como ""combatientes por la
libertad”, los mismos que asesinaron mujeres y nifios en una brutal limpieza étnica en
los Balcanes, eran brazos activos de la CIA. Esos grupos armados traficaban con drogas
y utilizaban sus ganancias para la subversion. " (66)

Cada afio se lavan entre 500.000 millones y 1,5 billones de dolares en todo el mundo; de
ellos, 300.000 a 500.000 millones de ddlares acaban en bancos norteamericanos. De esta
cifra, 80.000 millones de doblares corresponden al lavado de dinero procedente de la
droga en EEUU, operaciones que se realizan principalmente en Nueva York, Houston,
San Antonio, El Paso, Los Angeles y Miami.

Otro punto de lavado de dinero es el Caribe. En las Islas Caiman viven 30.000 personas
pero hay 500 bancos y 40.000 empresas (mas empresas que personas).

Tréfico de personas. La trata de personas y la explotacion sexual producen unas
ganancias anuales estimadas en 12 mil millones de dolares; mas de 1 millon de mujeres
y nifias al afio son forzadas a ingresar en el circuito de la prostitucién; subsisten en el
mundo 27 millones de esclavos: maltrato, trata de blancas y menores, enclaustramiento
y coaccidn a mujeres a servir de esclavas sexuales

El Neoliberalismo vy la organizacion del
trabajo

La organizacién del trabajo anterior al neoliberalismo

El Taylorismo

Su nombre se debe a su propulsor, el estadounidense Frederic W. Taylor (1856 - 1915).
“Se basa en la aplicacion de métodos cientificos de orientacion positivista y mecanicista
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al estudio de la relacion entre el obrero y las técnicas modernas de produccion
industrial, con el fin de maximizar la eficiencia de la mano de obra y de las maquinas y
herramientas, mediante la division sistematica de las tareas, la organizacion racional del
trabajo en sus secuencias y procesos, y el cronometraje de las operaciones, mas un
sistema de motivacion mediante el pago de primas al rendimiento, suprimiendo toda
improvisacion en la actividad industrial.” (67). Se trataba no s6lo de aumentar la
productividad del trabajo, sino de conseguir también que el trabajador perdiese toda
nocion sobre el proceso de produccion en su conjunto, evitando asi cualquier control
obrero sobre el proceso productivo.

El taylorismo es el sistema de organizacion del trabajo que corresponde al surgimiento
de la fase imperialista del capitalismo, y dura hasta la Segunda Guerra Mundial.

El taylorismo permitio a los capitalistas aumentar sus beneficios, pues hizo que los
costos de produccion bajaran. Hubo un gran movimientos huelguistico en 1912 y 1913
porque los trabajadores veian como sus salarios disminuian.

A raiz del taylorismo surge el obrero especializado y con conocimientos técnicos y el
control en el tiempo de los procesos de produccion. Fue el sistema de organizacion del
trabajo vigente hasta la Segunda Guerra Mundial.

“Quedaba atras, definitivamente, la época en que el artesano podia decidir cuanto
tiempo le dedicaba a producir una pieza, segun su propio criterio de calidad. Ahora, el
ritmo de trabajo y el control del tiempo de las tareas del trabajador estaban sujetos a las
necesidades de la competencia en el mercado”. (68)

El fordismo

Acabada la Segunda Guerra Mundial, se abre una fase de expansion que durara hasta los
afios 70. La reconstruccion de la economia de los paises industrializados se constituye
en el motor del crecimiento y, de otro lado, la existencia de la Union Soviética y del
campo socialista, hace que, para evitar el “peligro r0jo”, los capitalistas de los paises
capitalistas méas desarrollados hagan concesiones muy importantes a los trabajadores: el
pleno empleo y derechos sociales y laborales. “Aunque en el capitalismo es muy dificil
que haya una situacion de pleno empleo de forma continua y permanente, esta situacion
existié en los paises ricos (Estados Unidos, la Unién Europea y Japon) en el periodo
posterior a la Il Guerra Mundial (1945-1975). Periodo que algunos autores denominan
fordista y otros la edad de oro del capitalismo. Sin dejar de estar basada en relaciones
de explotacion, esta época fue de relativa mejora para los trabajadores de estos paises y
se dio el pleno empleo en ellos, aumentos sustanciales en el salario real y una mejora en
el llamado Estado del Bienestar. Muchos trabajadores y otros grupos de poblacion
llegaron a pensar que con el capitalismo podia llegarse a una distribucion de los
ingresos y otras condiciones de vida relativamente satisfactorias.” (69)

Este periodo estuvo caracterizado por la inexistencia de grandes crisis econdémicas. En
efecto, "entre el decenio de los cincuenta del siglo XIX y finales de los afios treinta del
XX, es posible identificar, en el caso de la economia estadounidense, mas de 20 ciclos.
La mayoria son cortos, pero también se incluyen ahi las agudas fases depresivas del
decenio de los setenta del siglo XIX y de los treinta del siglo pasado. Tras la Segunda
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Guerra Mundial, y con el advenimiento del capitalismo fordista (a veces llamado
keynesiano) los ciclos se atenuaron y la frecuencia y severidad de las recesiones
disminuyd." (70)

Aunque no faltaron varias crisis ciclicas de cierta importancia. Asi, “la desmovilizacién
posterior a la Segunda Guerra Mundial provoco recesion, hasta la Guerra de Corea
(1950-53). El recorte monetario contra la inflacion también, hasta la guerra de Vietnam
(1962-71). (71)

La organizacion del trabajo en el neoliberalismo

Toyotismo. El sistema de organizacién del trabajo que corresponde a la fase neoliberal
es el llamado “toyotismo”, aunque en la practica se ha ido mucho mas lejos de los
postulados del mismo. Este sistema se estaba utilizando en Japdn en el momento de la
crisis de los afios 70 y se generalizd al mundo capitalista, permitiendo aumentar la
productividad del trabajo. Son caracteristicas del toyotismo la flexibilidad laboral y la
produccién tecnificada, en la que no quedan ya restos de control obrero.

“El incremento de la productividad de las empresas se basa en el microchip y en la
nueva organizacion del trabajo en equipo (toyotismo y gestion de calidad), que permite
renovar tecnolégicamente los sectores productivos a lo largo de los afios noventa con un
incremento continuado de la productividad.” (72)

“Flexibilidad” en las relaciones laborales. “Los gastos de personal se transforman de
fijos en variables, pues el volumen de trabajadores de la empresa se adapta al volumen
de produccion de la misma. EI empleo temporal o a tiempo parcial (o, simplemente, el
empleo sumergido) son caracteristicos del mundo neoliberal.”(73)

Existe una amplia gama de tipos de contratos para tareas similares, que solo se justifican
porque segmentan el mercado laboral y dividen a los trabajadores haciéndoles creer que
viven situaciones distintas.

Se consolida un paro estructural muy elevado, que, dicen, el sistema ya no puede
absorver, que actua como ‘“ejército de reserva” y del que se culpa a los propios
trabajadores: “toda la ‘culpa’ del paro reside en el mercado laboral y plantean como
Unica solucion el hacer “mas flexible” la mano de obra, es decir, aumentar la
contratacion temporal, facilitar y abaratar el despido y bajar los salarios y el coste
social.” (74)

El Neoliberalismo actiia en tres planos: ‘“destruccion economica (liquidacion de
actividades, desvalorizacion de la fuerza de trabajo, parasitismo especulativo, economia
de la droga y el armamento ...), regresion social (cuestionamiento de conquistas
sociales, deterioro de la educacién y sanidad publicas, empeoramiento de las
condiciones de vida y trabajo, extension de la pobreza ...) y cuestionamiento de las
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conquistas democraticas (pérdida de soberania, exclusion de determinados asuntos de la
discusion politica ....)." (75)

“En los afios noventa, las reformas laborales (precareidad) y estructurales
(privatizaciones), alejaron aun mas a los paises del Tercer Mundo de los paises
desarrollados. (76)

Son resultados concretos de la flexibilizacién laboral:

Trabajo “informal”. Es el caso extremo de la flexibilidad laboral: economia sumergida;
proliferacion de trabajadores ‘“‘autdbnomos” que en realidad hacen funciones de
trabajadores asalariados; y sobreexplotacion de inmigrantes (sin contratos y/o salarios
inferiores a los del sector). “Por un lado, se utilizan el racismo y la xenofobia como
aparatos superestructurales que permiten el enfrentamiento en el seno de la propia clase,
entre trabajadoras y trabajadores inmigrantes y sectores amplios de trabajadores y
trabajadoras autoctonos. Por otro, las migraciones se han convertido en un elemento
estabilizador de las economias en el centro (permite salvar los desfases en saldos de caja
de los mecanismos estatales de seguridad social)”. (77)

- Trabajo infantil. Es el caso mé&s sangrante a que se ha llegado con la
internacionalizacion del proceso productivo: “250 millones de nifios trabajan en el
mundo; de ellos, 20.000 mueren cada afio a causa del trabajo que realizan
(paralelamente, 140 millones de nifios y nifias viven en la calle; 104 millones no van a
la escuela; 10 millones son victimas de la industria sexual; 30.000 mueren a diario a
causa de enfermedades facilmente curables).” (78)

Division de los trabajadores en trabajadores de paises ricos y trabajadores de paises
pobres. Con la “descomposicion” del proceso productivo en varios subprocesos
repartidos por todo el mundo “los trabajadores de los paises capitalistas mas
desarrollados entran en competencia con los trabajadores de los paises pobres. Por
ejemplo, de 2001 a 2007 la VW redujo 7.000 puestos de trabajo y, para 2007, un plan de
reduccion planteaba alcanzar a 3.600 trabajadores. De esta forma, una fabrica que llegd
a tener 40.000 empleados, en la década de 1980, pretende llegar a 6 o 7.000, en 2010.
(...) Se cierran en un pais empresas perfectamente rentables para establecerse en otros
paises con condiciones laborales méas favorables para los propietarios de la empresa. La
competencia ahora no sélo se da entre las empresas, sino que se ha logrado que los
trabajadores de cada pais tengan que competir por un empleo con los trabajadores del
mundo entero” (79)

28



GRAFICO 1

PARTICIPACION DE LOS SALARIOS EN EL PIB EN EU15,
ALEMANIA, ESTADOS UNIDOS Y JAPON
1975-2000

N

EU 15 EEUU JAPON === ALEMANIA
(Apuntes tedricos para entender la crisis, Seminario Taifa, junio 2009)

Divisidn entre trabajos fijos y trabajadores temporales. “Va emergiendo una estructura
dual en el mercado de trabajo: por un lado, los trabajadores calificados, que tienen
empleos estables, con contratos indefinidos, con condiciones laborales y salarios
decentes (muchos de ellos contratados en otras épocas) y, por otro lado, una enorme
variacion de trabajadores con contratos distintos, pero cuya caracteristica general es que
son de caracter temporal, sin garantias de permanencia, y la mayoria de ellos con
condiciones de trabajo y salarios muy inferiores a los del primer grupo. Los trabajadores
con contratos indefinidos van disminuyendo relativamente en relacién al total de la
fuerza de trabajo, mientras que los contratos en precario aumentan fuertemente. ” (80)

El neoliberalismo también fomenta y emplea con éxito elementos ideoldgicos para
dividir y enfrentar a las clases populares: el fundamentalismo nacionalista (de triste
recuerdo en casos como Yugoeslavia o los enfrentamientos entre tutsis y hutus) y el
fundamentalismo religioso (que, en el caso del fundamentalismo islamico, sirve para
“justificar” en la actualidad las politicas de agresion imperialistas)

Tres consecuencias del Neoliberalismo

Miseria, como nunca habia conocido la Humanidad. Jamas en la Historia de la
Humanidad ha habido tantos millones y millones de personas en un grado de miseria y
necesidad como en la actualidad. “Con estos mecanismos de desarrollo e intercambio
desigual, se mantiene a dos terceras partes de la Humanidad en condiciones absolutas de

29



miseria. Los paises de la periferia sufren la explotacion de su mano de obra y, al mismo
tiempo, el saqueo de sus materias primas. El capital extrae beneficios y se lleva luego el
capital, que no encuentra freno a su circulacion. De este modo, se condena a continentes
enteros, como el africano, al hambre y a la pobreza mas extensas. (81)

"Una consecuencia decisiva del avance actual de la internacionalizacion econdémica es
el agravamiento del desarrollo desigual y combinado entre los distintos paises. La
brecha que separa a las naciones ricas de las pobres se duplicé entre 1965 y 1990. Los
efectos sociales de esta polarizacion estan a la vista en los datos de pauperizacion,
desnutricion, analfabetismo o trabajo infantil. En este plano, el término "globalizacion™
simplemente encubre el reforzamiento de la semicolonizacion econdmica y politica que
padecen la mayoria de los paises africanos, asiaticos o latinoamericanos.” (82)

La querra

La actividad bélica no ha cesado en las ultimas décadas. Los gastos militares globales
han aumentado constantemente desde el afio 1999 y se cree que superaran los niveles
mas altos alcanzados durante la Guerra Fria al final del afio 2006. El gasto militar global
puede alcanzar este afio la cifra de 1,06 billones de dolares, lo que representa 15 veces
mas de lo que se invierte en ayuda humanitaria. En 2005, el gasto global en armas era
un 34% mas elevado que en 1996.

Algunos de los paises mas pobres del mundo, incluyendo Botswana, la Republica
Democratica del Congo, Nigeria, Ruanda, Sudan y Uganda estan entre los que doblaron
su gasto militar entre 1985 y 2000. Y no son los Unicos, en el curso 2002-2003, los
gobiernos de Bangladesh, Nepal y Pakistan invirtieron mas en gastos militares que, por
ejemplo, en programas de salud.

En el afio 2004, el Servicio de Investigacion del Congreso de los EEUU estimé que los
paises de Asia, Oriente Medio, América Latina y Africa gastaron 22.500 millones de
dolares en armas, un 8% mas que en el afio 2003. Esta suma hubiera permitido a dichos
paises escolarizar a cada nifio y nifia y reducir la tasa de mortalidad infantil en dos
terceras partes para el afio 2015, respondiendo asi a dos de los Objetivos de Desarrollo
del Milenio.

Para mantener su dominio, los EEUU apoyan a las dictaduras y regimenes
reaccionarios. Estados Unidos ha prestado apoyo economico, politico y militar a las
dictaduras méas sangrientas de América Latina. Por ejemplo, a Rojas Pinilla en
Colombia, Pérez Jiménez en Venezuela, Batista en Cuba, Odria y Manuel Prado en
Per(, Stroessner en Paraguay, Castello Branco en Brasil, etcétera. Ademas, cada vez
que surge un Gobierno progresista en América Latina, Estados Unidos apoya directa o
indirectamente a la organizacion de movimientos reaccionarios para derrocarlo. Casos
recientes son los de Goulart en Brasil, Torres en Bolivia y Allende en Chile. En la
actualidad, la actividad imperialista esta focalizada en los regimenes progresistas
latinoamericanos: la Venezuela de Chavez, la Bolivia de Evo Morales, el Ecuador de
Correa, el Nicaragua de Ortega ... Y hace pocas semanas, la tragedia se ha vuelto a
repetir con el golpe de Estado de Honduras.
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En otros continentes, la tragedia la viven los Palestinos, desde hace mas de 50 afios bajo
la bota del sionismo (en la Franja de Gaza la pobreza afecta al 79% de la poblacion; la
situacion en Cisjordania, donde viven 2,5 millones de palestinos, es tan desalentadora
como las condiciones de los 1,5 de Gaza), la Yugoeslavia socialista estall6 de forma
sangrienta tras el embite de los imperialismos alemén y yanqui, o el caso de Africa,
donde, tras un reguero de guerras y genocidios, se esconde los intereses de los paises
“desarrollados” en las materias primas del contiente (petrdleo, coltan, diamantes ...)

Cuando estas mecanismos no son suficientes, Estados Unidos no vacila en intervenir
abiertamente. En los primeros decenios del siglo XX hubo ataques militares dirigidos
contra México, Haiti y Nicaragua; en 1954, contra Guatemala; en 1961, contra Cuba; en
1965, contra Santo Domingo. En Asia, los casos de Corea y de Vietnam se cerraron con
sonadas derrotas para el Imperialismo. En estos momentos, la agresion a Irak y a
Afganistan y sus centenares de miles de muertos muestra la verdadera cara del
imperialismo.

Destruccion de la Naturaleza, o, lo que es lo mismo, destruccion del Planeta. Lo que se
hace “por dos vias, que son: creciente utilizacion de materias primas y aumento
constante de desechos y residuos, con el consiguiente ataque al medio ambiente. Como
la reposicion de la naturaleza es mas lenta que la reproduccion ampliada del capital, no
existe equilibrio —no puede haberlo- entre capital y naturaleza. El capital es
estructuralmente, “naturalmente”, destructor de la naturaleza.” (83)

“El proceso de acumulacion del capitalismo, reforzado por la dindmica financiera ha
generado un modelo econémico que ejerce una fuerte presion en el conjunto de los
limites fisicos del planeta (agotamiento de los recursos no renovables, presion sobre el
agua, etc.) y los equilibrios ecolégicos. Mantener el sistema actual de produccion
supone continuar como hasta ahora con la utilizacién intensiva de recursos naturales no
renovables y la produccién masiva de contaminacién, lo que agravara los efectos del
cambio climético y pondra en cuestion la futura vida del planeta. Cualquier solucién a la
crisis actual no puede ignorar este elemento, lo que significa poner en cuestion la
viabilidad de la ‘recuperacion’ del capitalismo tal como se plantea actualmente.” (84)

“Hace treinta y siete afios, en la crisis de 1971, la disyuntiva era crecimiento o bienestar
social. La humanidad se dejé arrastrar por el crecimiento. Hoy, tras treinta y siete afios
de explotacion, depredacion medioambiental y especulacion financiera, las alternativas
son crecimiento o supervivencia de la humanidad.” (85)

Asimismo, los experimentos que se vienen realizando en los dltimos afios con
pandemias que luego no se producen (gripe aviar, gripe A), puede ser que, ademas de
Ilenar los bolsillos de las multinacionales farmaceuticas, sirvan para estudiar la reaccién
de la gente ante estos fendmenos. Lo preocupante es que la gripe A esta provocando
muertos entre gente joven mayoritariamente; da la impresion de que estén probando un
virus gque afecte mortalmente a las personas en edad laboral, lo que puede estar disefiado
para evitar la presion social que va a suponer un paro estructural elevado, como es el
que esta aflorando en estos momentos. Aparte de ello, una pandemia que en el futuro
provocara efectivamente un numero elevado de muertos seria un elemento de control
social de primera magnitud, pues provocaria una oleada de terror que focalizaria la
atencion mundial en la lucha por la supervivencia pura y simple y no en ningdn otro
problema.
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Crisis del neoliberalismo
anteriores a 2008

La crisis petrolera con Iran —-1979

Como consecuencia de la de la revolucion islamica irani (comienza en enero de 1979) y
de la guerra Irak-lran (comienza en septiembre de 1980), el precio del petréleo se
multiplico por 2,7 desde mediados de 1978 a 1981.

El precio del barril se puso en 39 dolares, equivalente a 92,5 dolares de 2005.

“La segunda crisis petrolera colocd bajo una gran tension a las relaciones entre Estados
Unidos e Iran, que efectud una revolucion islamica a consecuencia del Viernes negro;
mientras que la crisis de los rehenes termind por cavar un foso entre ambos paises.
Haciendo referencia a la venta de armamento en esa época, el escandalo Iran-Contras
siempre figurara entre los escandalos de la presidencia de Reagan.” (86)

A pesar de que Arabia Saudi aumetna la produccién e Iran acaba restableciendo sus
exportaciones petroleras, el precio del petréleo permanece muy alto de la mano de
operaciones especulativas que impiden que baje. Finalmente, a partir de 1981 los
precios comienzan a bajar.

Como consecuencia de la guerra, la economia del Irak de Sadam Hussein, fiel servidor
de los intereses yanquis en este momento, esta en bancarrota. Ni los EEUU ni nadie en
Occidente hizo nada por ayudar a la reconstruccion de Irak; ésto catapultd a Sadam
Hussein al campo antiimperialista y a la invasion de Kuwait para conseguir nuevas
fuentes petroliferas, hecho del que habia advertido a los EEUU.

L_a crisis de la deuda externa — anos 80

En los afnos 80 los creditos al Tercer Mundo se hicieron impagables. EI FMI y el Banco
Mundial corrieron en socorro de los bancos occidentales que estaban en quiebra a causa
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del impago del Tercer Mundo, pero no ayudaron en nada a estos paises en apuros. En
1987 se produce la caida de la bolsa de Nueva York, que no recuperara el nivel de ese
afio hasta 1993.

“A mediados de la década de los ochenta, la transferencia neta sobre la deuda pasé de
positiva a negativa, ya que los gobiernos de los paises en desarrollo (PED) debieron
desembolsar, cada afio, una cantidad mayor que la que recibian como nuevos préstamos
de parte de los acreedores, sin conseguir, sin embargo, acabar con la deuda. Por el
contrario, el stock de la deuda continu6 creciendo.” (87)

Uno de los motivos fundamentales del impago era que el dinero iba a manos de las
oligarquias locales y no al proceso productivo, con lo que no se generaban fondos con
los que devolver los préstamos. “En 1986, durante esas maniobras financieras, Peter
Drucker publicd un ensayo titulado “La cambiante economia mundial” (...) donde
describia el efecto de ese flujo de dinero inorganico, que se movia en el circuito de los
centros financieros con independencia de la produccion y el comercio. Mucho dinero
circulando y poca inversion productiva. (...). ’(88)

Evolucién de las transferencias externas sobre la deuda externa publica de los PED
entre 1970 y 2008 (miles de millones de ddlares) (89)
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Fuente: Banco Mundial, Glohal Development Finance, 2009, Grifico realizado con la colaboracion de
Sebastien Dibling y Damien Millet,

Como se ve en el grafico, a partir de 1985 (con las excepciones de los afios 1993 y
1998), los paises en desarrollo (PED) pagan mas por la deuda externa que el dinero que
reciben prestado. La transferencia de capitales del Tercer Mundo al Primer Mundo es,
pues, impresionante. Si esta tendencia no cambia, el Tercer Mundo esta condenado
irremisiblemente a la miseria.
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Evolucién del stock total de la deuda externa publica de los PED entre 1970 y 2008
(miles de millones de délares) (90)
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Dibling v Danuen Millet

Deuda externa publica = deuda externa a largo plazo + créditos FMI

Como consecuencia, la deuda externa publica dibuja una imparable linea ascendente
(con la salvedad del 2006).

Plan Marshall para Europa después de In 100.000 millones de
segunda guerra mundial dolares

Transferencia neta sobre la deuda extema - 774.000 millones de
_piblica durante ¢l periodo 1985-2008 dolares

Fuente:(La gran transformacion desde los afios ochenta hasta la crisis actual, tanto en
el Sur como en el Norte, Eric Toussaint, Red Voltaire)

Sin comentarios.

L_a burbuja de Japdn - 1990

A partir de los afios 90 las crisis no cesan, anuncio claro de la recesion en que entraba el
sistema en los primeros afios del siglo XXI.

e En 1990, estalla la burbuja inmobiliaria del Japén;
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e en 1994 tiene lugar crisis “tequila” en México;

e en 1997, crisis financiera en Asia de los “tigres asiaticos”;

e en 1998, crisis de la economia rusa;

e en 1998, Long-Term Capital Management, fondo de capital riesgo, pierde miles
de millones de ddlares (controlaba 100.000 millones de dolares);

e en 1998y 2002, crisis financiera en Brasil;

e en 2000-2001 le toca el turno a Turquig;

e en 2000, estalla la burbuja tecnoldgica, que provoca una fuerte recesion en
EEUU;

e en 2001, la crisis financiera argentina conocida como el “corralito”.

e En el periodo 2000-2002 la caida de la bolsa liquidd un billon de ddlares, lo que
supone la décima peor caida de la bolsa en la historia.

Como vemos, a excepcién de la burbuja tecnoldgica, las crisis de finales del siglo XX
estallaban en la periferia de los EEUU, contrariamente a lo que ha ocurrido ahora.

* * *

En los afios 80 existia la sensacién de que la economia japonesa era una locomotora
imparable que incluso estaba a punto (si no lo habia hecho ya) de superar a la economia
norteamericana. En efecto, de 1955-1972 la economia crecié a un promedio del 10%
anual; pero de 1975 a 1990 el crecimiento era del 4% anual y a partir de 1990 seria
apenas del 1% anual.

Japdn entré en los afios 80 con un gran superavit comercial, fruto del liderazgo mundial
de su economia desde los afios 60. Como la economia del pais iba teniendo tasas de
beneficio cada vez mas ajustadas, estas masas de dinero se colocaron al margen de la
economia productiva: los bancos compraban tierra y acciones. Y, a partir de ahi, se
desatd uno los procesos especulativos mas descomunales que se habian conocido hasta
entonces: el crecimiento del mercado inmobiliario hacia crecer al mercado de valores y,
viceversa, el mercado de valores hacia crecer a la burbuja inmobiliaria; las acciones de
las empresas se llagaban a valorar por sus propiedades inmobiliarias fundamentalmente.
En la década de 1980 a 1990, periodo de duracién de la burbuja inmobiliaria japonesa,
la masa monetaria crecié un promedio de un 9% anual en aquel pais.

“En el periodo 1955-1989 el valor de los bienes inmuebles japoneses se habia
multiplicado por 75, y suponian el 20% de la riqueza mundial, aproximadamente 20
billones de ddlares, un valor equivalente a cinco veces el territorio completo de todos
los Estados Unidos, pais que contaba con una extension 25 veces mayor. Sélo el entorno
metropolitano de Tokio tenia le mismo valor que todos los Estados Unidos, y un distrito
de la capital (Chiyoda-ku) valia méas que toda Canada. Si se hubiera vendido el Palacio
Imperial de Tokio, se habia obtenido el equivalente al valor de todo el estado de
California. Los 1990 campos de golf de Japdn doblaban el valor de la capitalizacion de
la bolsa australiana.” (91)

La bolsa se multiplicé por 100 de 1955 a 1990. “Una sola empresa japonesa (Nomura

Securities) valia mas que todas las casas de bolsa norteamericanas. En diciembre de
1984 el indice Nikkei alcanzd los 11.542 puntos. En diciembre de 1989 ya habia

35



alcanzado los 38.915 puntos. Tras el estallido de la burbuja, en junio de 1992, el Nikkei
habia caido hasta los 15.951 puntos.” (92)

Pero, frente a este espejismo” la realidad era que la economia japonesa entraba en
recesion. En agosto de 1990 el Banco Central aumento el precio del dinero del 2,5% al
6% YV la burbuja estalld: la bolsa perdié un 63% entre enero de 1990 y agosto de 1992,
lo que arrastré a los precios de los inmuebles. Todo el sistema financiero japones entrd
en bancarrota. Y todavia la economia nipona no ha levantado cabeza desde entonces.

L_a crisis mexicana de 1994

La crisis econémica de México de 1994 también se conoce como “la crisis tequila”,
aludiendo a la bebida nacional de ese pais. En los afios 80 se privatizaba todo; con este
dinero (aparte del malversarlo) se acometieron algunas obras publicas y, como decia la
prensa del pais, «México estaba a punto de convertirse en una nacion de primer
mundo». Como era afio de elecciones, el presidente Salinas gastd en 1994 grandiosas
sumas de dinero en obras publicas, con lo que el déficit del Estado alcanzd niveles
nunca vistos. Para compensarlo Salinas emiti6 bonos (“Tesobonos”) que se
remunerarian en dolares, y no en pesos mexicanos. Como consecuencia de la lucha
interna en el PRI por el reparto del pastel, fue asesinado el candidato a las elecciones vy,
a continuacion, el secretario general del partido; el 1 de enero de 1994 se alzé en armas
la guerrilla del EZLN en Chiapas, asombrando al mundo: la inestabilidad politica se
sumaba a la incertidumbre economica.

Los inversores vendieron los Tesobonos masivamente, con lo que el Banco de México
se quedd sin reservas (en dolares); la fuga de dolares siguié en los meses siguientes, en
lo que no se adaptd medida econémica alguna pues estaban en periodo electoral. El
nuevo presidente Zedillo cometid el llamado “error de diciembre”, pues en ese mes de
1994 anunci6 la devaluacion del peso mexicano como media correctora, lo que provoco
una huida en masa de capitales al extranjero y que la deuda externa (valorada en
ddlares) se disparara y unas devaluaciones del peso en cadena que redujeron su valor a
la mitad respecto al ddlar.

Los EEUU reaccionaron comprando pesos y evitaron la caida total de la moneda
mexicana.

La crisis asiatica de 1997

La crisis de los “tigres asidticos” fue provocada por la accion especulativa de los “hedge
funds” (fondos especualtivos, cuya composicion se desconoce y que no han de rendir
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cuentas a nadie) sobre las monedas tailandesa e indonesia. A esto se afiadio la exigencia
del FMI sobre estos paises en el sentido de devaluar sus monedas. Fue una accién
corrdinada entre estos “hedge funds” y el FMI contra las monedas de estos paises, que
los sumio en la crisis total y, por el contrario, beneficio a unos cuantos especualdores.
Un millon de tailandeses y 21 millones de indonesios se arruinaron totalmente en las
primeras semanas de la crisis.

Se trataba de provocar una retirada de grandes masas de dolares de estos paises para
trasladar ese flujo de dinero a los propios EEUU con el fin de financiar operaciones
especulativas a escala nunca vista: nos referimos a las burbujas informatica-bursatil e
inmobiliaria. La crisis del “corralito” argentino tiene este mismo origen. Es la busqueda
de una tabla de salvacion para la economia norteamericana que ve como va perdiendo
terreno frente a las economias europeas y china.

La crisis se extendio por los paises asiaticos con intensidad diversa. "La diferencia entre
Taiwan y Singapur (que salieron relativamente ilesos de la crisis con excepcién de una
devaluacion monetaria) en 1997-8 y Tailandia e Indonesia (que estuvieron al borde del
colapso econémico Yy politico) estribd en politicas estatales y financieras. Los primeros
tenian sus mercados de propiedades protegidos de los flujos especulativos mediante
fuertes controles estatales y mercados financieros protegidos, mientras que los ultimos
no." (93)

La crisis comenzo con la devaluacion de la moneda tailandesa en julio de 1997, a la que
siguieron devaluaciones en cadena de las monedas de Malasia, Indonesia y Filipinas.
Las repercusiones financieras sobre Taiwan, Hong Kong y Corea del Sur no tardaron en
sentirse con fuerza, y se llegé a temer una repercusion sobre las finanzas de todo el
mundo.

En efecto, el gobierno de Tailandia tuvo que devaluar el bat tailandés, que, de la mano
de una burbuja inmobiliaria circulaba en cantidades fuera de toda realidad. Como
Tailandia tenia una deuda externa de dimensiones colosales y en ddlares, el pais entr6
en quiebra. El efecto domino se traslad6 al resto de “tigres”, que siguieron el mismo
proceso de devaluacion y deuda externa impagable en ddlares.

“Los ratios Deuda Extranjera — Producto Bruto Interno subieron una tasa de 100% a
167% en las cuatro economias mas grandes del Sureste Asiatico en el periodo 1993-
1996, luego se dispararon a mas del 180% durante la peor parte de la crisis. En Corea, el
ratio aumento un 13-21% y, luego, tan alto como un 40%.” (94)

El FMI reaccion6 inyectando 40 mil millones de délares para estabilizar las monedas de
Corea del Sur, Tailandia e Indonesia, las mas perjudicadas por la crisis. Pero no fue una
ayuda gratis: se condiciond a una serie de medidas neoliberales, como el recorte del
gasto publico, la reduccion del deficit fiscal, permitir la quiebra de empresas e
instituciones financieras y el aumento de los tipos de interés.

Hasta el estallido de la crisis, los “tigres” recibian casi la mitad del total de los capitales
que iban a parar a los paises en desarrollo. Las altas tasas de interés de estos paises
hacian muy apetecibles estas inversiones. “Las economias regionales de Tailandia,
Malasia, Indonesia, Singapur y Corea del Sur experimentaron altas tasas de crecimiento:
de 8 a 12 % del PIB a fines de la década de 1980 y comienzos de los 90.” (95). Los
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“tigres” seguian las directrices del FMI y eran, pues, el ejemplo a seguir por todos los
paises en vias de desarrollo del mundo. El “capitalismo salvaje” parecia la formula
magica para salir del subdesarrollo.

Entretanto, se ponian en circulacion grandes masas de dinero, a lo que hay que afiadir
que, debido a se mantenia una tasa de cambio fija, habia que recurrir al endeudamiento
externo. En resumen, para garantizar la remuneracion a los capitales extranjeros se
compensaba con un endeudamiento externo colosal y de alto riesgo.

La situacion empezo a no ser tan maravillosa cuando la economia norteamericana salid
de la recesion de 1990 y comenzaron a subir los tipos de interés en los EEUU para
evitar la inflacion y asi “repatriar” unos capitales que hasta el momento obtenian altas
rentabilidades en otros lugares del planeta. Un flujo tremendo de capitales de los
“tigres” comenzO a marcharse a los EEUU, donde ahora se conseguian buenas
remuneraciones; el dolar se revaloriz6 dificultando las exportaciones de estos paises,
que tenian el valor de su moneda ligado al dolar. A ello le sigui6 que los precios de los
activos alcanzaban niveles insostenibles y, una vez mas, la burbuja estallo.

Los precios de los activos cayeron en picado, el capital extranjero se retird de la zona y
los inversionistas quisieron recuperar su dinero haciendo que la masa de monedas
locales se disparase (cambiar bienes por dinero liquido).

Los gobiernos reaccionaron subiendo los tipos de interés para evitar la huida de los
capitales. Con moneda extranjera los gobiernos compraban monedas locales, para evitar
su circulacion excesiva.

Se hundieron las reservas internacionales y la economia colapsé por los altos tipos de
interés. Cuando los gobiernos ya no podian hacer nada, pues la huida de capitales no
estaba siendo evitada, tuvieron que dejar fluctuar las monedas, que se depreciaron
notablemente frente al dolar tras la accidon concertada de los “hedge funds” y el FMI en
todos estos paises a la vez.

A nivel mundial, los capitales dejaron de afluir a los paises del Tercer Mundo. De la
misma forma, bajé la demanda y el precio de las materias primas; el precio del petroleo
bajo 8 dolares por barril en 1998. “Esta reduccion en los precios del petréleo contribuyo
a la crisis financiera rusa en 1998, que a su vez causo el colapso en los Estados Unidos
del Long-Term Capital Management después de perder $4,6 mil millones en cuatro
meses.(...) Las grandes economias emergentes de Brasil y Argentina también entraron
en crisis a fines de la década de 1990.” (96)

El fortalecimiento del dolar llevo a constituir grandes masas de reservas internacionales
en esa moneda en la practica totalidad de los paises en desarrollo. “Esto llevd a un
financiamiento creciente de bonos del tesoro norteamericano, permitiendo o ayudando a
desarrollar burbujas inmobiliarias (entre 2001 y 2005) y bursatiles ( en 1996-2000) en
los Estados Unidos™ (97) y con ello se difiri6 la crisis econdmica unos anos.

L_a crisis financiera rusa de 1998
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La URSS vivio sus altimos afios con serios problemas econdémicos, que facilitaron las
maniobras de los elementos reaccionarios y posibilitaron que algun sector de la
poblacion se ilusionara con las “maravillas™ del capitalismo.

De esta forma, en 1986 la economia soviética sufrié un duro golpe al perder el efecto
que tenian sus exportaciones petroleras sobre su economia. En una operacion
perfectamente calculada desde los EEUU, tanto Arabia Saudi, como Kuwait y los
Emiratos aumentaron la produccion hasta limites increibles, con lo que hundieron el
precio del petréleo y el papel que éste tenia en la balanza de pagos de la URSS. Aunque
muchos pequefios productores norteamericanos se arruinaron y el flujo de petroddlares
hacia los bancos de los EEUU no era el que fue, el efecto sobre la economia soviética y
el nivel de vida de sus habitantes fue muy fuerte. La URSS reacciond extrayendo tanto
petroleo como podia para ponerlo en los mercados internacionales, pero sélo consiguid
hundir la produccion de su principal yacimiento de Samotlor. Junto con este hecho, la
guerra en Afganistan y sus elevados gastos militares contribuyeron muy poderosamente
a la caida de la URSS.

Con la instauracion del capitalismo, los problemas econémicos y sociales se
multiplicaron exponencialmente. Finalmente, la crisis estallé en agosto de 1998 y se
manifesto en:

la falta de pago de impuestos de las grandes empresas energéticas y
manufactureras, vino acompafada de la debacle de las exportaciones. En agosto
de 1998 solo los intereses mesuales de la deuda externa superaban en un 40% a
la recaudacion fiscal.

- en efecto, como arrastre a la crisis asidtica del afio anterior, los precios
mundiales de las materias primas habian bajado sensiblemente, hundiendo las
exportaciones rusas: el 80% de las exportaciones del pais lo constituian el
petréleo, el gas natural, los metales y la madera, siendo el petréleo el méas
importante.

- la emisién de bonos GKO se remuneraba con obligaciones recién emitidas, con
lo que se conseguia un efecto piramidal

- la guerra de Chechenia ascendié a 5,5 mil millones de ddlares (s6lo el gasto
militar)

- tasas de interés muy altas que facilitaban la llegada de capital extranjero
especulativo

- se “solucionaban” los problemas financieros no pagando salaros ni gastos
sociales (pensiones, transporte ...). En agosto de 1998 el impago de salarios
Ilegaba a los 12,5 mil millones de ddlares; por otro lado, la inflacion llegaria este
afio al 84%.

- el FMI y el Banco Mundial prestaron 22.6 mil millones de dolares en julio de
1997 para comprar bonos GKO

- se pasaron deudas a corto plazo de los bonos GKO a deudas a largo plazo, para

asi “enfriar” la pirdmide especulativa

Como los inversionistas comenzaron a vender rublos, debido a la debilidad de la

economia rusa, el Banco Central ruso reacciond comprando rublos, liquidando las
reservas extranjeras, con el fin de mantener una paridad dolar-rublo entre 5,3 y 7,1. “Se
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estima que entre el 1° de octubre de 1997 y el 17 de agosto de 1998, el Banco Central
gasto aproximadamente $ 27 mil millones de sus reservas en dolares para mantener su
banda cambiaria. Luego se revel6 que alrededor de $ 5 mil millones de los préstamos
internacionales proveidos por el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional
fueron robados en Rusia la vispera de la debacle.” (98)

Como el gobierno no podia apoyar més al rublo, cundio el panico y se produjo una
venta masiva de rublos entre los inversionistas. “El mercado bursatil tuvo que ser
cerrado durante 35 minutos cuando los precios se desplomaron. Cuando el mercado
cerrd, habia caido un 65% con un pequefio nimero de acciones comerciadas. De enero a
agosto, el mercado bursétil habia perdido méas del 75% de su valor, 39% en el mes de
mayo solamente.” (99)

La crisis de 2000. La burbuja tecnologica

En marzo 2000 estalla la burbuja tecnolégica en el centro del sistema capitalista: EEUU,
provocando la recesion en este pais al afio siguiente y liquidando los fondos de
pensiones de miles y miles de norteamericanos. Ademas, la crisis se produce en un
marco muy preocupante para el sistema: “las emblematicas quiebras de las gigantes
Enron y WorldCom y los aparatosos desplomes de la Bolsa de Nueva York el afio
2000, resucitaron el fantasma de la Gran Depresion de los afios 30. De su lado, los
descalabros monetario-financieros en el MERCOSUR a comienzos de esta década -mal
atemperados por los blindajes del FMI- vinieron a corroborar la presuncion de que el
capitalismo global habia devenido un caso clinico”. (100)

“Se denomina burbuja.com a una corriente especulativa muy fuerte que se dio entre
1997 y 2001, en la cual las bolsas de las naciones occidentales vieron un rapido
aumento de su valor debido al avance de las empresas vinculadas al nuevo sector de la
Internet y a la llamada Nueva Economia.

“El periodo fue marcado por la fundacion (y, en muchos casos, espectacular quiebra) de
un nuevo grupo de compafias basadas en la Internet designadas cominmente punto-
coms.

“Una combinacion de un veloz aumento de precios de las acciones, la especulacion
individual y la gran disponibilidad de capital de riesgo crearon un ambiente exuberante.
El estallido de la burbuja.com marcé el principio de una relativamente suave, pero larga,
recesion en las naciones occidentales.

“(...) A efectos de tomar una dimension del tamaio de la crisis, el indice Nasdaq (bolsa
electronica de Nueva York) llegd en marzo de 2000 a cotizar por sobre los 5.000
puntos, llegando en poco tiempo a cotizar a 3.500, y en octubre de 2002 su valor era
aproximadamente de 1.300 puntos, situandose en valores similares a los de diciembre de
1996.

“(...) La aparicién de los capitales de riesgo, con su accionar llevaron a la cotizacion de
los valores bursatiles de empresas tecnoldgicas a niveles inéditamente altos, debido a un
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factor fundamental en el proceso de valoracion: las expectativas. En otras palabras, los
capitalistas de riesgo apostaban a que el crecimiento y el éxito de las empresas de la
nueva economia se viera rapidamente recompensado por subidas en las cotizaciones de
sus titulos.

“Una comparacion entre el valor de mercado de las empresas del mundo virtual con las
empresas del mundo real, nos da una muestra de la excesiva valoracion de las primeras
(cifras en millones de dolares):

“—34.500 Yahoo / Allied Signal
“—24.000 Ebay / JP Morgan

“—23.000 Amazon.com / Alcoa
“—17.900 Priceline.com / Federal Express
“—12.900 Etrade / American Airlines

Y es que en la década de los 90 del siglo pasado, el valor de las acciones crecid un
1.000% mientras que la economia productiva lo hacia en un 50%: una relacién de 20 a
1.

"En septiembre de 2001, el Congreso de EEUU aprobd una inversion estatal en la
industria militar (Boeing, Northrop Grumman, General Dynamics, Raytheon...) de US$
500.000 millones, para favorecer e inyectar dinamismo a los grandes consorcios
armamentistas del Complejo Militar Industrial. " (102) "Por entonces la economia
estadounidense caminaba por la senda de la recesion, con numeros en rojo, desempleo
galopante y desaceleracion manifiesta. EI plan Bush de "inversion publica”, en
combinacion con acciones monetarias agresivas, dispar6 el crecimiento del PIB en el
altimo cuarto de 2001 por encima del 6% frente a la recesion de los seis meses
precedentes.” (103)

Enron Corporation

“Enron Corporation fue una empresa de energia con sede en Houston, Texas, que
empleaba a cerca de 21.000 personas hacia mediados de 2001 (antes de su quiebra).

“Una serie de técnicas contables fraudulentas, apoyadas por su empresa auditora, la
entones prestigiosa Arthur Andersen, permitieron a esta empresa estar considerada
como la séptima empresa de los Estados Unidos (...). Se convirti6 en el mas grande
fraude empresarial de la historia y en el arquetipo de fraude empresarial planificado.(...)

“Enron creci6 exponencialmente en su area original y en el transcurso del tiempo
desarroll6 nuevos mercados en el area de las comunicaciones, manejo y riesgos y
seguros en general. En sus momentos la revista Fortune la designo como la empresa
mas innovadora de los Estados Unidos durante cinco afios consecutivos, entre 1996 y
2000. Ademas apareci6 en la lista de los 100 mejores empleadores de dicha revista en
2000 (...)
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“Las acciones de la empresa en Wall Street cayeron en muy poco tiempo de 85 a 30
ddlares cuando se hizo publico que la mayoria de las ganancias de Enron eran el
resultado de negocios con una de sus subsidiarias, practica que les permitia “maquillar”
en los balances financieros las gigantescas pérdidas que habia sufrido. Luego de ello
colapso. (104)

“Enron se declar6é en quiebra reconociendo una deuda de 40 mil millones de ddlares y
dejo en la calle a su personal (12000 personas), al que, por afiadidura, despojo del
capital previsional de su jubilacidn, invertido en acciones de la propia empresa. En otras
quiebras de grandes bancos o grupos financieros transnacionales, miles de pequefios
ahorristas han visto evaporarse el fruto de muchos afios de esfuerzos e incluso de
privaciones.” (105)

Worldcom

WorldCom era una empresa de telecomunicaciones de los EEUU que quebré en 2002,
pocos meses después de Enron. Que la quiebra “no haya ocurrido antes, fue gracias a
los prestamistas que lo mantenian a flote, entre ellos estaban J.P.Morgan. Chase.,
Citigroup y General Electric.

“A la hora de presentar la quiebra, WorldCom debia 74 millones de ddlares en intereses
vencidos.” (106)

“Un pequefio ahorrista que en marzo de 2000 comprd 10.000 ddlares en acciones se
encontraba en julio de 2002 con que sus acciones valian sélo 200 délares (Despacho de
AFP del 21/07/02).

"Una situacion similar se produjo también en algunas transnacionales basadas en otros
paises, como Vivendi y otras en Francia. La accion de Vivendi llegé a cotizarse a
141,60 el 10 de marzo de 2000 y valia solo 9,30 el 16 de agosto de 2002.” (107)

"Los escandalos financieros revelados en el curso de 2002 causaron enormes pérdidas a
los més grandes fondos de pensién estadounidenses, los que decidieron iniciar juicios
contra los responsables, entre ellos Enron y su auditor Arthur Andersen, WorldCom y
otros. Calpers, que administra el dinero de 1.300.000 funcionarios californianos ,
CalSTRS (687000 docentes del mismo Estado) y Lacera (132000 empleados de Los
Angeles) han perdido 318 millones de dolares a causa de la quiebra de WorldCom (mas
de 7 mil millones de délares evaporados). El fondo de pension de los funcionarios del
Estado de Nueva York (112 mil millones de délares de activos) perdié 300 millones de
dolares en la quiebra de WoldCom.” (108)

El corralito argentino 2001
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En diciembre de 2001 el gobierno argentino restringio la extraccion de dinero de las
entidades financieras, con el fin de evitar la fuga de capitales a los EEUU, el panico
bancario y la quiebra del pais.

El gobierno Menem dejé en 1999 dos bombas de relojeria: a) un déficit fiscal muy
elevado, de 7.350 milones de pesos Yy b) una enorme deuda externa, que aumentaba adn
mas el déficit fiscal. Ademas, se mantenia una paridad fija peso-ddlar que perjudicaba a
las exportaciones argentinas.

En diciembre de 2000 se decidi6 postergar pagos de capital e intereses de la deuda del
Estado por 40.000 millones de dolares. Pero nada detenia ya a la fuga de depoésitos de
los bancos y a la fuga de capitales al extranjero. “En enero de 2001 habia depositos por
US$S 85.000 millones, para marzo se habian perdido mas de 5.000 millones.” (109)

Con Domingo Caballo como ministro de Economia se llevo a término el “Megacanje”
en junio de 2001, por el que el FMI y la banca privada prestaban al Estado 29.500
millones de ddlares para hacer frente a los pagos de la deuda externa. A cambio, una
serie de medidas antipopulares (condicién del FMI) hacia mella en las condiciones de
vida de la poblacidn. Pero la fuga de capitales continuaba imparable y el pais entraba en
recesion.

“En octubre, el desempleo fue récord: 4,8 millones entre desocupados y sub-ocupados,
que representaba un 18,3% de la poblacién activa. La deuda publica llegaba a 132.000
millones de dolares. Los datos de noviembre, previos al estallido de la crisis, eran
desvastadores, con caidas del 11,6% en la industria, 18,1% en la construccion, 27,7%
en la industria automotriz, etc., la desocupacién alcanzaria el 16,3% en octubre de 2001.
El riesgo pais fue el mas alto de la historia, 5.000 puntos basicos.” (110). Los depdsitos
bancarios estaban en diciembre en 67.000 millones de dolares.

Es en diciembre de 2001 cuando el gobierno publica el decreto 1570/2001 que desata lo
que se llamo “el corralito”. Se limitaba el retiro de dinero a 250 ddlares o pesos a la
semana para el publico en general y se limitaban las actividades bancarias a las
empresas. Se trataba de evitar la fuga de capitales y proteger al peso ante una posible
devaluacién, pero lo que se consiguid fue la quiebra de la economia argentina.

En efecto, al ralentizar la liquidez bancaria se paralizé la actividad econdémica. Hay que
tener en cuenta que una parte importante de la economia de estos paises es “informal”,
con lo que el limite del retiro del dinero afectaba de lleno a la economia productiva. Los
trabajadores y las clases medias se vieron muy afectadas por la politica del gobierno y el
20 y 21 de diciembre se produjo el estallido social de De la Ria. A continuacién, el
nuevo gobierno “declara el default de la deuda publica de la Argentina, la mayor
suspension de pagos de un Estado en la Historia.” (111)
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|_a crisis de 2008

Burbujas historicas en el sistema
capitalista

La burbuja del tulipan, siglo XVII

La “la burbuja del tulipan” es la primera burbuja conocida. En la Holanda del siglo
XVII se formaron grandes capitales como consecuencia del comercio asiatico que se
centraba en la Compariia Holandesa de las Indias Orientales.

Se utilizd el tulipan, flor introducida a mediados del siglo anterior en el pais, como el
objeto con el que especular con esas grandes masas de dinero, que no encontraban
salida en la economia productiva.

La burbuja tomé forma en los afios veinte del siglo XVI1I'y duré unos 15 afios. Un bulbo
de tulipan lleg6 a valer 7 veces el salario medio anual de un trabajador, una mansion de
lujo 0 24 toneladas de trigo. En la compra-venta de bulbos de tulipan los beneficios
Ilegaban al 500%.

“En 1640 se vendieron 40 bulbos por 100.000 florines. A efectos de comparacion, una
tonelada de mantequilla costaba 100 florines, y ocho cerdos 240 florines. El récord de
venta lo batio el Semper Augustus: 6.000 florines por un solo bulbo, en Harlem.” (112)

Al final de la burbuja, la especulacién era tal que se formo el primer mercado de futuros
de la Historia: se compraban y vendian bulbos no recolectados, para, poco después,
realizar las operaciones con notas de crédito, en ausencia ya de toda mercancia.

Pero el 6 de febrero de 1637 estalld la burbuja: un lote de medio kilo de bulbos de
tulipan ya no encontré6 comprador. Cundio el panico, los precios cayeron en picado y
todo el mundo queria vender. Miles y miles de familias se arruinaron, provocando la
quiebra de la economia holandesa.

La burbuja de los Mares del Sur, siglo XVIII

Este burbuja se produjo en Gran Bretafia en 1720 y tuvo como punto de partida la
Compafiia de los Mares del Sur (South Sea Company), que detentaba el monopolio del
comercio inglés con las colonias espafiolas en América.

Aunque esta compafiia obtenia pocos beneficios, sus administradores, que eran
miembros prominentes del partido tory, hicieron creer que era una empresa de gran
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porvenir. En 1720, sus acciones pasaron de 128 libras en enero a 550 en mayo y 890 en
junio; tras un ajuste a 750 libras en las semanas siguientes, las acciones llegaron a las
1.000 libras en agosto.

A fin de afio estall6 la burbuja, precedida del estallido de otras en Amsterdam y Paris y
varias quiebras bancarias. Las acciones bajaron hasta las 100 libras.

L_a crisis de 2008

En principio, la crisis de 2008 tiene su origen en el estallido de una burbuja inmobiliaria
que se habia extendido por EEUU y Europa. La especulacién inmobiliaria ya viene de
tiempo atras y estd presente en varias crisis en las Ultimas décadas: "EIl origen de la
crisis de 1973 fue un colapso mundial de los mercados inmobiliarios (empezando con el
Hesatt Bank de Alemania que arrastré al Franklin National de los EEUU) seguido por la
practica bancarrota de la ciudad de Nueva York en 1975. A su vez, la década de
estancamiento japonés de los noventa comenz6 con el estallido de la burbuja financiera
existente en activos como el valor del suelo y otros bienes, que puso en peligro a todo el
sistema bancario. También sefialaré que el colapso asiatico de 1997 tuvo su origen en
las burbujas de propiedad en Tailandia, Indonesia, y que el principal soporte a las
economias estadounidense y britanica, tras el inicio de recesion general en todos los
demas sectores desde mediados de 2001 en adelante, ha sido el continuado valor
especulativo en los mercados inmobiliarios.” (113)

Pero la crisis de 2008 tiene un calado mas profundo y méas preocupante. EI economista
Atilio Bordn sitda los ejes fundamentales de la crisis:

"Nos hallamos ante una crisis general capitalista, la primera de una magnitud
comparable a la que estallara en 1929 y a la llamada 'Larga Depresion' de 1873-1896.
Una crisis integral, civilizacional, multidimensional, cuya duracion, profundidad y
alcances geograficos seguramente habran de ser de mayor envergadura que las que le
precedieron.

"Se trata de una crisis que trasciende con creces lo financiero o bancario y afecta a la
economia real en todos sus departamentos. Afecta a la economia global y que va mucho
mas all& de las fronteras estadounidenses.

"Sus causas estructurales: es una crisis de superproduccion y a la vez de subconsumo.
No por casualidad estallé en EE.UU., porque este pais hace mas de treinta afios que vive
artificialmente del ahorro externo, del crédito externo, y estas dos cosas no son infinitas:
las empresas se endeudaron por encima de sus posibilidades; el Estado se endeudo
también por encima de sus posibilidades para hacer frente no a una sino a dos guerras
no solo sin aumentar los impuestos sino que reduciéndolos, los ciudadanos son
sistematicamente impulsados, por via de la publicidad comercial, a endeudarse para
sostener un consumismo desorbitado, irracional y despilfarrador.
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"Pero a estas causas estructurales hay que agregar otras: la acelerada financiarizacion de
la economia, la irresistible tendencia hacia la incursién en operaciones especulativas
cada vez mas arriesgadas. Descubierta la 'fuente de juvencia' del capital gracias a la cual
el dinero genera mas dinero prescindiendo de la valorizacion que le aporta la
explotacion de la fuerza de trabajo y, teniendo en cuenta que enormes masas de capital
ficticio se pueden lograr en cuestion de dias, 0 semanas a lo maximo, la adiccion del
capital lo lleva a dejar de lado cualquier célculo o cualquier escrupulo.

"Otras circunstancias favorecieron el estallido de la crisis. Las politicas neoliberales de
desregulacién y liberalizacion hicieron posible que los actores mas poderosos que
pululan en los mercados impusieran la ley de la selva.

"Una enorme destruccidn de capitales a escala mundial, caracterizdndolo como una
'destruccion creadora’. En Wall Street esta 'destruccion creadora’ hizo que la
desvalorizacion de las empresas que cotizan en esa bolsa llega casi al 50%; una empresa
que antes cotizaba en bolsa un capital de 100 millones, jahora tiene 50 millones! Caida
de la produccion, de los precios, de los salarios, del poder de compra. 'El sistema
financiero en su totalidad estd a punto de estallar. Ya tenemos mas de $ 500 000
millones en pérdidas bancarias, hay un billon més que estd por llegar. Mas de una
docena de bancos estan en bancarrota, y hay cientos mas esperando correr la misma
suerte. A estas alturas méas de un billén de ddlares han sido transferidos desde la FED al
cartel bancario, pero un billon y medio mas sera necesario para mantener la liquidez de
los bancos en los préximos afios'. Lo que estamos viviendo es la fase inicial de una larga
depresion, y la palabra recesion, tan utilizada recientemente, no captura en todo su
dramatismo lo que el futuro depara para el capitalismo.” (114)

Estamos ante la crisis de mayores proporciones que ha sufrido el capitalismo y presenta
unas caracteristicas que la diferencian de todas las demas: es una crisis de muchas crisis.
"La crisis del capitalismo es integral por abarcar la crisis financiera, la crisis real ciclica,
la crisis energética, la crisis del sector alimentario, la crisis ecoldgica, la crisis de la
agresiva politica exterior imperialista, la crisis ideoldgica, la crisis moral, la crisis de
gobernabilidad, la crisis del consumismo desenfrenado, la crisis de su Economia
Politica que mezcla neoliberalismo y recetas de Keynes, antes desechadas. Desde que
estas crisis se hicieron una sola, querer examinarlas por separado es el mas grave error.
" (115)

"En la crisis actual los componentes mas importantes se puede decir que son la
estrategia econdémica neoliberal desde los afios ochenta que ha supuesto el deterioro de
los salarios, méas la crisis inmobiliaria y la crisis financiera, que conjuntamente han
generado la crisis econdmica en la que estamos inmersos. Ademas, como elementos
menores se pueden mencionar los precios del petréleo y los precios de los alimentos,
que han colaborado también en hacer la crisis mas acusada, pero no son elementos
basicos de origen de la misma.” (116)

"En medio de la administracion Reagan, la concepcion neoliberal de la "magia del
mercado" se aduefiaba de la politica econdmica y se dejo hacer a los monopolios
financieros.

"Como si fuera poco, en 1999, el Congreso estadounidense (momento de la
administracion Clinton) y tras largos debates y negociaciones, revocaron todas las
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restricciones reglamentarias existentes sobre los poderosos conglomerados bancarios de
Wall Street, adoptandose la Illamada Ley Gramm Leach Bliley Act o "Acta de
Modernizacion de los servicios financiero."

"Un sistema productivo que tiende a la desigualdad creciente en el reparto de la riqueza
y el desequilibrio que esto genera. Esta es la base fundamental en esta crisis econémica.
La capacidad de compra de las clases populares no es suficiente para absorber la riqueza
producida. Sobre esto operara la crisis financiera, y otros elementos como la expansion
falsa de la produccion, el crédito, los elementos especulativos, articulandose entre si y
dando como resultado la crisis que experimentamos. Se acumulan unos sobre otros
pero cuando la base incremente su desproporcion provocard la llamada al orden de lo
real, la explosion de las burbujas.” (117)

Analizaremos el problema en diversos apartados:

Tasa de ganancia y tasa de crecimiento

EVOLUCION DE LA TASA DE GANANCIA EN LOS EEUU 1929-2005
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Fuente:José Luis Gonzalez Gonzalez, segun datos del Burd de Analisis Econdmico del
Departamento de Comercio de los Estados Unidos (Es la tasa de ganancia, estupidos)

Como se ve en el grafico, la tasa de ganancia tiene una tendencia decreciente, sobretodo
a partir de 1979. Se aprecian dos puntas en dos momentos determinados, como son 1969
y 1979, y una pequefia recuperacion en 2004. De la misma forma, observamos que la
actual tasa de ganancia es casi la mitad de la de 1929 antes de la crisis y que los valores
mas bajos se dan a partir de que se consolida el ciclo neoliberal
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TASA ANUAL DE CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA 1950-1999
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Fuente: (En el comienzo de la segunda etapa de la crisis global, Jorge
Beinstein, Rebelion 130208).
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La misma tendencia decreciente se observa en la tasa de crecimiento de la economia
mundial. "La economia global creci6 a una tasa anual promedio de 4,9 % entre 1950 y
1973, 3,4 % entre 1974 y 1979, 3,3 % en la década de los 1980 y 2,3 % en la de los
1990" (118). Como vemos, después de un periodo de expansion largo —consecuencia de
la reconstruccion de las economias tras la Segunda Guerra Mundial-, la tasa de
crecimiento cae en los afios 70 y sigue disminuyendo a partir de entonces. Como dato
muy revelador, sefialemos que, de seguir la tendencia que marca el grafico, el
capitalismo tendria un crecimiento negativo dentro de pocas décadas, lo que lo haria
inviable como sistema econémico. Simplemente, el sistema colapsaria sin que nadie
pudiera evitarlo.

Fuente: (Es la tasa de ganancia , estipidos,Grupo de Propaganda Marxista, Internet)

El decrecimiento de la utilizacion de la capacidad industrial va de algo mas del 82% en
2000 a algo mas del 75% al afio siguiente. Una caida muy seria, que indica claramente
una situacion de sobreproduccion: el mercado ya no puede absorver todo que se
produce.

Aungue en ciclos cortos se consigan niveles de beneficios elevados, la tendencia de
estos ultimos afios hacia la recesion es muy clara: “Los beneficios de las grandes
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empresas pasaron del 6,5% del PIB a comienzos de la década de 1990 al 8% del PIB en
la ultima década. De 2003 a 2006 los beneficios habian crecido a razén de un promedio
del 10% anual, pero en 2007 los sintomas de que la economia ha entrado en una fase
preocupante son claros: las 30 empresas que conforman el Dow Jones bajaron sus
beneficios un 19,07% en 2007 en relacion a 2006, aungue los bolsillos de los més ricos
estan bien repletos, pues en los 8 afios de gobierno Bush han aumentado su riqueza en
700.000 millones de dolares.

"A través de la intensificacion de la explotacién del trabajo humano el capital
transnacional (y sobre todo el capital financiero parasitario) mantuvo y mantiene una
alta tasa de beneficios a pesar del crecimiento econdmico lento y de la existencia de un
mercado restringido.” (119)

Déficit fiscal y comercial EEUU

“En su edicion n° 16-septiembre/1980 de la revista mensual “Inprecor”, Ernest Mandel
reporté que:

“ << entre la recesion de 1974/75 y la de 1979/80, el importe total de las deudas
publicas y privadas aumentd un 25% en los EEUU, alcanzando la suma exorbitante de 4
billones de dolares, para permitir un crecimiento global del rendimiento real de menos
del 10% (en la Tasa de Ganancia) entre 1973 y 1979 >>

“Si para entonces 4 billones de deuda publica y privada norteamericana eran para el
extinto Mandel una cifra exorbitante, ¢qué le hubiera parecido saber que en septiembre
del afio pasado, s6lo la deuda publica habia sobrepasado en ese pais el limite fijado por
la Reserva Federal en 8 billones 965.000 millones de dolares? Al dia de hoy, esta cifra
ha sobrepasado los 10 billones (...), 1.035.000.000.000 mas que el afio pasado. En un
solo afio, EEUU super6 en més del 25% la deuda publica que generd entre 1974 y
1980.” (120)

Desde hace ya unos afios, EEUU produce mucho menos de lo que consume y ha de
pedir dinero prestado para pagar esa diferencia; exactamente como hace un pais
tercermundista. Las importaciones de bienes y servicios en 2006 fueron de 2,2 billones
de ddlares. Cada estadounidense debe 160.000 $ de promedio.

Ademas, en cuanto a consumo energético, Estados Unidos consume mundialmente:

* 33% de los hidrocarburos

* 25% de los barriles de petréleo

* 40% litros de gasolina

* 33% de los derivados de hidrocarburos
* 20% de los destilados
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EEUU paga a sus proveedores, sean financieros o de mercaderias, (China, Japén,
Europa ...) poniendo en marcha la “maquina de hacer dolares”, es decir, con papeles.
Estos paises convierten los dolares en reserva en sus bancos como bonos de la deuda
publica estadounidense. La precariedad de todo el sistema llega asi a limites
insospechados.

El déficit de cuenta corriente llegd a su punto histérico méas alto en 2006, con el 6,2%
del PIB; como hay que remunerar los capitales extranjeros, el dolar cae y las otras
monedas se revalorizan. El délar se habia depreciado a finales de 2007 un promedio de
un 20% respecto a las principales monedas del mundo

EEUU es el mayor deudor del mundo. Con una tasa de ahorro cero y con grandes
déficits presupuestarios, no pueden pagar esta deuda. Necesitan que diariamente le
entren 3.000 millones de dolares (préstamos, valores, cash...) del extranjero. De esta
forma, cada afio entraban 500.000 millones de yenes "gratuitos"” (el tipo de interés de la
moneda japonesa ha estado en el 0% durante mucho tiempo); pero cuando, en agosto de
2007, el yen se revaloriza frente al dolar, los problemas crecen: se necesita mas dinero
japonés para cubrir el equivalente a la anterior "cuota™ de los 500.000 millones de yenes
anuales.

En septiembre de 2007 el déficit fiscal alcanza la cifra de 500 mil millones ddlares, la
mayor cifra que ha alcanzado cualquier pais en cualquier momento de su Historia.

El déficit federal presupuestado para 2008 es de 219,000 millones $ (1,5% del PIB); en
2007 fue de 162.800 millones (1,2% del PIB).

“En marzo de 2006 la situacion era tan grave que dejo de ser publica la cuenta M3, la
que muestra la deuda total.” (121)

El déficit fiscal era del 2,9% del PIB en 2008. Bush dilapidd la herencia que le dejo
Clinton en este terreno, que habia conseguido un superavit fiscal del 2,5% del PIB. Tal
hazafia se ha conseguido bajando los impuestos a los mas ricos.

A finales de 2008 el déficit presupuestario alcanza los 458.000 millones de dolares, una
auténtica cifra récord 3 veces superior al del afio anterior, y que representa el 3,2 del
PIB.

“Aparte del debilitamiento de la demanda solvente, la inflexion del crecimiento a
comienzos de la década tiene que explicarse por la progresiva pérdida de la
competitividad norteamericana frente a Europa, Japén y China, tendencia que, en los
ultimos afos, se ha traducido en déficit comerciales del rango de los 400-600 mil
millones de dolares y en una espiral del endeudamiento de Washington provocando
devastadores efectos en la ocupacion y los ingresos en la metrépoli. Asimismo, un
factor contractivo de la economia de la potencia mundial se tiene que localizar en la
orientacion capital intensiva de las tecnologias de punta, orientacion que ha
retroalimentado la caida de la demanda y generado un desempleo de caracteristicas
estructurales y no solo coyuntural.” (122)

El siguiente cuadro es muy ilustrativo de como va el comercio mundial:
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EXPORTACIONES E IMPORTACIONES 2007 en miles de millones de ddlares

- paises exportadores

China - superavit 371.833 - superavit % del PIB: 11,3
Alemania - superavit 252.501 - superavit % del PIB: 7,6
Japon - superavit 210.967 - superavit % del PIB: 4,8
A.Saudi - superavit 95.762 - superavit % del PIB: 25,1
Rusia - superavit 76.163 - superavit % del PIB: 5,9

- paises importadores

EEUU - déficit 731.214 - déficit % del PIB - 5,3
Espafia - déficit 145.141 - déficit % del PIB - 10,1
Gran Bretafia - déficit 105.224 - déficit % del PIB - 3,8
Australia - déficit 56.342 - déficit % del PIB - 6,2
Italia - déficit 52.725 - déficit % del PIB - 2,5

Fuente, Base de datos del FMI (Crisis monetaria, crisis de acumulacion, Joaquin
Arriola, Internet)

El déficit de la balanza de pagos de EEUU oscila en torno al 6% del PIB desde hace 5
afios. En 2007 fue del 5,5% del PIB, unos 770 mil millones $. Segn la OMC en 2006
fueron a parar a EEUU el 21% de las exportaciones chinas, el 24% de las de la Unién
Europa; el 23% de las de Japon; en total, EEUU importa el 15,5% de los productos del
mundo. En 2006 los EEUU realizaban el 70% del comercio mundial.

La deuda con China es de casi un billon $. El superavit comercial chino en 2007 fue de
163 mil millones $. El superavit comercial japones en 2007 fue de 90 mil millones $. El
superavit comercial de la Union Europa en 2007 fue de 100 mil millones $

El endeudamiento creci6 un 50% en los afios de Bush, llegando a finales de 2007 a mas
de 9 billones de dolares, equivalente al 65% del PIB. Casi el 50% de los bonos del
Tesoro USA estan en manos extranjeras.

No se invierte en infraestructuras. Hacen falta 1,6 billones de ddlares periodificados en
5 afios para que las infraestructuras tengan un nivel aceptable, segin la American
Society of Civil Engineers (Asociacion de ingenieros civiles). El drama del Katrina no
fue por casualidad.

El problema del délar

Después de la Segunda Guerra Mundial, los EEUU son la potencia hegemonica:
producen el 50% de la rigueza mundial durante varias décadas y el resto del mundo es
deudor suyo. El dolar es la moneda internacional, respaldada en las mayores reservas de
oro del planeta. "Durante la Guerra Mundial, Estados Unidos llegd a exigir que los
paises en guerra le pagaran con oro las armas que compraban. Al terminar la guerra, el
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oro de Alemania se convirtié en botin de guerra. Mas de 30.000 toneladas del oro
mundial se acumularon asi en Estados Unidos. (123)

Los Estados Unidos impusieron “en Bretton Woods sus puntos de vista: un sistema de
cambios fijos (con una elasticidad del uno por ciento en mas o en menos sobre la
paridad establecida entre las monedas) y la paridad establecida en relacion con el oro o
con el dolar de los Estados Unidos (articulo 1V de los Estatutos del FMI, antes de la
reforma de 1978)." (124) Bretton Woods “otorgd al poderoso pais el privilegio de
imprimir divisas convertibles cuando el resto del mundo estaba arruinado. Estados
Unidos poseia mas del 80% del oro del mundo” (125).

Pero en 1971, en medio de la crisis econdmica que pondria fin al “estado del bienestar”
y abriria el nuevo ciclo neoliberal, “el gobierno de Nixon anunci6 el repudio del patrén
oro acordado en Breton Woods; esto es, la devaluacion de sus deudas. Cuando los
colegas europeos protestaron, el Secretario del Tesoro, John Connolly, respondié con su
célebre frase: “El dolar es nuestra moneda, pero es su problema”. (126)

“Desde la supresion del patrén oro, el billete de ese pais, que se cotizaba a 35 doélares la
onza trio, ha perdido casi 30 veces su valor y 48 veces el que tenia en 1929. (127)

“Estados Unidos paga sus deudas emitiendo ddlares cada vez mas insolventes. En los 70
el precio en dolares del petroleo subid, pero el délar bajé. Las economias sdlidas
revaluaron. El délar cay6 con respecto al Marco aleman y al Franco suizo en cerca de
un 250%; mas o menos lo que habia subido el petréleo. Esos petrodolares no los
guardaron los sheiks arabes en sus cofres; los depositaron en los bancos de occidente.
Los bancos tampoco guardan el dinero, lo colocan y los banqueros salieron a prestar
dolares en todos los rincones del orbe. Asi sucedio la “Deuda del Tercer Mundo”. (128)

Como declar6 Hugo Chavez en septiembre de 2007, "Estados Unidos ha comprado a
medio mundo con papel: dame petréleo y toma papel, pero esos papeles no tienen
sustento real en ningin crecimiento econdémico”. Y es que el dolar, sin respaldo
productivo alguno, es una moneda extremadamente vulnerable en un momento de alta
crisis como el que vivimos. No es casual que Rusia, China y otros paises busquen una
moneda alternativa.

"El délar viene palo abajo, no ven que no tienen sustento en la realidad"”, afirmé
Chéavez, con el argumento de que Estados Unidos ha venido emitiendo dinero
"inorganico, porque su déficit fiscal es el mas grande de toda la historia, de todos los
paises: 500.000 millones de dolares™. La posibilidad de que muchos paises (sobretodo
los que tienen que ver con el petrdleo) se muden al euro y dejen al dblar es una espada
de Damocles sobre la Casa Blanca. La agresion a Yugoeslavia se produjo menos de 3
meses después de la implantacién del euro; Irak fue invadida en cuanto Sadam anuncid
que iba a cambiarse al euro; Iran tiene el mismo peligro desde que ha anunciado que
quiere trabajar con euros y no con ddlares." (129)

Con razon temen los EEUU al euro, frente al que el délar se va desvalorizando. El euro
aparece como la moneda “fuerte” del momento; su evolucion respecto al dolar en los

ultimos tiempos ha sido:

- 071007 el euro llega a 1.41 dolares
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- 270208 el euro esta a 1,51 ddlares
- 130308 el euro esta a 1,56 ddlares

A pesar de todo, en octubre 2008, mas del 70% de las reservas mundiales estan en
ddlares y un 25% de las reservas estan en euros. "China, la tercera economia mundial,
después de EEUU y la UE, tiene sus reservas en dolares (US$1,3 billén), le siguen
Japdn con US$ 987,93 mil millones, Rusia con US$ 300 mil millones, Taiwéan con US$
261, 82 mil millones y Corea del Sur con US$229,5 mil millones, India con US$ 200
mil millones, y Brasil esta cerca de los US$ 100.000 millones de ddlares. " (130). "Un
80% de las transacciones internacionales, un 70% de las importaciones mundiales y la
casi totalidad del comercio petrolero se realizan en ddlares™ (131)

“La cantidad de bonos suministrados a otros paises, segun calculos conservadores,,
supera la cifra de 3 millones de millones de délares”. (132)

El crédito ha diferido la crisis que se gestaba al comienzo del siglo

"La vida econdémica moderna esta montada sobre los mecanismos del crédito. Las
empresas operan en una gran parte a crédito y también los consumidores compran
muchos productos a crédito. De modo que el crédito es la gasolina que hace funcionar el
capitalismo.” (133)

Pero en los ultimos 15 afios se ha llevado el tema del crédito a limites nunca vistos. Los
ingresos reales de los trabajadores en los paises capitalistas mas desarrollados se han
estancado desde la década de los 90. El endeudamiento de las familias ha sido la
respuesta del sistema que, ademas, ha mantenido un nivel de consumo muy por encima
de las posibilidades de los trabajadores y las clases medias de estos paises, y que ha
facilitado también operaciones especulativas de envergadura (burbuja inmobiliaria), lo
que ha hecho que la crisis que se estaba gestando hacia el 2000 explotase 8 afios mas
tarde.

“Los trabajadores (incluyendo en ellos a las clases medias) han ido endeudandose méas y
mas para mantener e incluso mejorar su nivel de consumo, especialmente los que se
denominan bienes durables: compra de pisos, automdviles, muebles, sobre la base de
créditos hipotecarios y al consumo; pero también los bienes de consumo cotidiano —
viajes de vacaciones, ropa, diversiones, alimentos— a base de las tarjetas de crédito.
Las familias de Estados Unidos son las mas endeudadas, pero las de Espafia no les van
muy a la zaga. Segun J. Rodriguez la proporcién del endeudamiento de las familias en
relacién con su renta disponible pasé del 42% en 1995, a casi el 70% en el 2000 y al
110% en el 2005. El consumo ha estado manteniéndose con un fuerte endeudamiento de
las familias, que era posible porque a los bancos les convenia dar créditos faciles y
baratos." (134)

La facilidad del crédito data de la época Reagan, como uno de los signos distintivos del
neoliberalismo, para provocar el incremento del consumo aunque sea a costa de un
tremendo endeudamiento personal. Asi, los gastos del consumo suponen el 72% del
PIB en los EEUU, una cifra que no tiene paralelo con ningun pais ni ninguna época
historica. En ese pais la deuda por tarjetas de crédito es de 915.000 millones de ddlares,

54



triplicando la cifra de 1988. También se han creado bonos-basura con esta deuda, con lo
que esta burbuja puede explotar en cualquier momento si se llega a un indice critico de
impagados en las tarjetas de crédito.

En efecto, el crédito no ha financiado Unicamente la burbuja inmobiliaria, sino el
consumo en general. "La expansion que ha permitido el crédito no se ha limitado a la
construccion. EIl crédito barato permite aumentar la demanda de bienes y servicios,
comprar mas Yy ello estimula la produccion. Este aumento de la demanda indica a las
empresas que sus productos son deseados y aumentan la produccion real. Es decir, la
expansion financiera conduce también a una expansion en la demanda y en el ambito de
la produccion real, si bien ambas son mucho menores que la magnitud de la expansion
financiera (pues una gran parte de ella no se orienta hacia el ambito de lo real sino a la
expansion y especulacién en el propio &mbito financiero)." (135)

De esta manera se evitaba la crisis de superproduccién. Al mismo tiempo, no hay que
perder de vista que el endeudamiento a gran escala es una forma de control social, pues
una familia endeudada tiene una dependencia directa con el pago de la cuota bancaria de
final de mes. "EI crédito no es s6lo necesario directamente para las empresas, sino que
en el capitalismo actual también es una necesidad en el &mbito del consumo, para poder
dar salida a la enorme produccion que se genera en las Ultimas etapas del capitalismo
oligopdlico, altamente tecnificado y con una productividad creciente. El crédito al
consumo ha sido el mecanismo que ha permitido seguir produciendo a una escala cada
vez mayor ya que permite aumentar la demanda. A la vez este tipo de crédito produce
sobre los trabajadores un efecto de disciplina en el ambito laboral ya que como tienen
que pagar las cuotas de lo que ya se ha consumido no pueden jugarse mucho el empleo
ni el salario. En los ultimos afios el crecimiento del crédito se habia convertido en
necesario para dar salida a los excesos de stocks de una economia real
sobredimensionada.” (136)

"En 2001 diversos elementos condujeron a disminuir el tipo de interés en Estados
Unidos: la crisis generada por la caida de beneficios de los capitales invertidos en la
‘economia del conocimiento’ (.com) , el atentado del 11-S, el alto déficit pablico de
dicho pais, y algun otro. Dado que los bajos tipos de interés pueden facilitar la
recuperacion econémica, la Reserva Federal (banco central de Estados Unidos) los
disminuy6." (137) En estos momentos los intereses estan bajos para favorecer la
actividad econémica. Pero habra que ver cuanto tiempo pueden aguantar asi los EEUU:
necesitan tipos de interés altos. "Al subir los tipos de interés, sube paralelamente la
remuneracion de los bonos EEUU, con lo que se hacen mas apetecibles y la moneda
queda reforzada. China y otros grandes inversionistas del extranjero, incluyendo a
magnates petroleros de Oriente Préximo necesitan que los tipos de interés suban para
seguir llevando su dinero a EEUU. Sin ese dinero no se pueden financiar los déficit
comerciales y fiscal de EE.UU." (138)

55



Parte & los salaros y parte del consumo prnivado en ¢l PIB

A= Estados Unidos

-o— Parte de los salarios —e— Consumo en % du
w

D B I RS BRSO OBFN OB OFSd B MO0 R e PR X Qans e

=0« Parie de los salarios (escala zquerda)

~8— Consumo en % du Pb (escala derecha)
% &

BD DO 1% 19 I PS5 198 18l 1% 130 50 198 96 199 e 205 20m

Fuentes v datos de los grificos: httpo/ hussopet frec. frtoxicapxls

Fuente: (La gran transformacion desde los afios ochenta hasta la crisis actual, tanto en

el Sur como en el Norte, Eric Toussaint, Red Voltaire)

El grafico muestra como, mientras el valor de los salarios decae, el consumo crece
vertiginosamente en los EEUU o se mantiene en la Union Europea. La explicacién
viene de la mano del credito, que ha endeudado hasta el cuello a las familias de estos

paises y ha diferido unos afios la crisis del capitalismo.
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Crisis del crédito

La crisis del crédito se produce, en primer lugar “en el contexto de un estancamiento o
deterioro de los salarios reales, pero que pueden mantener su capacidad de compra por
medio de faciles créditos (hipotecas, tarjetas de crédito, al consumo) y un fuerte
endeudamiento. Todo ello lleva a la compra de viviendas con créditos hipotecarios
faciles y baratos.” (139)

Con la desregularizacion financiera “todo vale” en el mundo de las finanzas. De esta
forma, se generalizan operaciones de altisimo riesgo. "Hay un banco central (suele ser
un banco publico, del estado, aunque en algunos pocos paises es privado) que controla
esta dinamica del crédito para que no se desborde. Sin embargo, cada vez mas, la
complicada elaboracion de las operaciones de los bancos privados (comerciales y de
inversion) hace mas dificil el control por parte de los bancos centrales. Y mucho mas
todavia porque desde los afios sesenta la politica econdmica neoliberal ha ido
eliminando los controles financieros que estaban establecidos por los bancos centrales.
Por lo que al banco central le es cada vez mas dificil controlar lo que hacen los bancos
privados. Y las operaciones crediticias se han ido expandiendo enormemente.” (140)

Pero llega un momento en que, debido a que los EEUU necesitan tipos de interés altos
para ofrecer productos financieros con que financiar sus atrondmicas deudas fiscal y
comercial, “la poblacion se ve sometida a un incremento de los tipos de interés que
aumentan la cuota de sus hipotecas, un aumento de su coste de vida que disminuye sus
posibilidades de compra y le hace imposible aumentar su endeudamiento, mientras
disminuyen todavia mas sus salarios reales, le conduce a la morosidad en sus deudas,
hipotecas impagadas; este aumento de la morosidad del crédito, especialmente en el
mercado hipotecario de los Estados Unidos pondra en serias dificultades a los grandes
bancos hipotecarios.” (141)

“Los mas pobres, pero también parte de las clases medias, empiezan a no pagar,
especialmente las cuotas de las hipotecas. Lo que va a dar lugar a que se empiece a
desconfiar de los paquetes de activos financieros que se habian estado intercambiando
por todo el mundo ya que cuando se analizan para ver que hay dentro se encuentran con
gran cantidad de activos basura que han sido mezclados con otros activos mejores y
todo el mundo de las finanzas se resquebraja. Lo que hace que se desmorone el inmenso
castillo de naipes gque se habia ido formando en el mundo con la ingenieria financiera,
que ya se ha explicado en otro tema. Cuando aparecen los primeros problemas, las
instituciones financieras desconfian profundamente unas en otras, desaparecen los
prestamos interbancarios (prestamos que se hacen los bancos entre si a muy corto plazo)
y todo el aparato financiero se colapsa, ya que éste se basa en la confianza entre las
instituciones financieras. Este colapso hace que ninguna institucion financiera dé
créditos. Unos porque ya no pueden pues han perdido mucho dinero, otros porque no se
fian unos de otros. Los consumidores mas pobres no se pueden endeudar mas, a los que
tienen mas medios nadie les da créditos para que puedan seguir consumiendo pues el
crédito se ha congelado. El sistema financiero mundial se encuentra en una profunda
crisis." (142)

“Debido a la titularizacion y a los activos derivados los problemas financieros se

extienden a todo el mundo. Al extenderse los problemas al sistema financiero
internacional y debido a las inversiones cruzadas y encadenadas (por ejemplo, planes de
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pensiones que invierten en fondos de inversion entre cuyos productos se encuentran
activos derivados basados en titulos hipotecarios) se produce una perdida generalizada
del valor de los activos financieros que se vera ampliada por la imposibilidad de saber el
alcance real de la expansion de esos activos. Se producen las primeras quiebras
financieras y se congela el crédito = Crisis financiera.” (143)

La crisis se extiende a todos los niveles. Aflora la crisis de superproduccién que el
crédito habia diferido en los ultimos afios. Sin crédito, las empresas no pueden
funcionar hoy dia; sin crédito, no se pueden mantener los altos niveles de consumo: la
demanda de bienes y servicios cae en picado.

"De tal modo, en el dltimo cuarto de siglo, y mas pronunciadamente durante este primer
decenio del siglo XXI, se han profundizado las condiciones que empujan hacia la crisis
sistémica. Se limitd la capacidad de consumo a la vez que crecia el potencial de
produccion. Intentando cerrar esa brecha se recurrié al mecanismo de la deuda. Esta
crecio hasta el cielo. El endeudamiento disparatado y la hipertrofia financiera se
alimentaban mutuamente. EI mundo devino un inmenso casino, y el capital se ilusiono
imaginando que podria inflar sus ganancias mediante la apuesta especulativa y el juego
financiero parasitario.

"Ninguno de estos mecanismos era sostenible. Ni las ganancias podian seguir
alimentandose de la pura especulacion financiera, ni la deuda podia crecer al infinito. Y,
por ello mismo, tampoco se sostendria el consumo, puesto que su base era el crédito. Se
derrumba el mecanismo financiero y, enseguida, se derrumba el consumo, o sea, la
demanda. Entonces se desploma la produccion. Vuelto a la realidad, el capital se percata
que sus ganancias eran mucho menores de lo que imaginaba. Ello agrega nuevas
razones para que se frene la inversion empresarial. El cuadro de crisis es completo y
perfecto.” (144)

Economia especulativa

La especulacion a gran escala es propia del ciclo neoliberal. También alcanz6 grandes
dimensiones en la crisis del 29, pero entonces se limité ser Unicamente bursaria y
desapareci6 con la Segunda Guerra Mundial.

Lenin no conocid este fendmeno. La época de Lenin es la de la formacion del
Imperialismo y del capital financiero. “Concentracion de la produccion, monopolios que
se derivan de la misma; fusion o emsambladura de los bancos con la industria: he aqui
la historia de la aparicion del capital financiero y el contenido de dicho concepto” (145)

"Con el surgimiento del capitalismo monopolista a fines del siglo XIX y comienzos del
XX, que se consolida en la segunda mitad del siglo XX con la llamada revolucion
cientifica y técnica (electronica, informatica, etc.) se producen dos hechos
fundamentales en la economia mundial: el papel hegemédnico que asume el capital
financiero en el sistema capitalista y la desaparicion de la competencia como
mecanismo autorregulador (o relativamente autorregulador) del mercado. Las
sociedades transnacionales pasan a ser las estructuras basicas del actual sistema
econdmico-financiero mundial y sustituyen al mercado como método de organizacién
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de la economia internacional. Sin que por ello deje de existir la competencia entre los
grandes oligopolios, que suele ser encarnizada y sin cuartel.” (146)

El neoliberalismo aporta una caracteristica nueva en la historia del capitalismo: la
economia especulativa se convierte en uno de los pilares esencial de la economia
general. Este es un rasgo que se convierte en estructural; no es ni transitorio ni fruto de
un momento de crisis, y se debe a “la sobreabundancia de capital no utilizable en la
produccion, ya que la menor rentabilidad del sistema productivo exige buscar ambitos
en los que la ganancia sea més efectiva y mas rapida. Observemos el curso de algunos
factores mundialmente evaluados entre los afios 1980-1996. EI PMB creci6 a 2,5% de
promedio anual; el comercio, a un 5% (dos veces mas que el PMB); los préstamos, a un
10% (dos veces mas que el comercio); el intercambio de monedas, a 23,75% (mas de
cuatro veces el del comercio); y el de acciones, a 25% (cinco veces méas que el
comercio); y el de acciones, a 25% (cinco veces mas que el comercio o diez veces mas
que el PMB). Desde entonces, la tendencia no ha hecho mas que acentuarse(...) (147)

Tasa de beneficio v tasa de acumulacion
Estados Unidos + Union Europea + Japin
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Fuente: (La gran transformacion desde los afios ochenta hasta la crisis actual, tanto en
el Sur como en el Norte, Eric Toussaint, Red Voltaire)
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El gréfico muestra como en el ciclo neoliberal se produce una inflexion hacia arriba en
1982 de la tasa de beneficio en los paises capitalistas mas desarrollados, pero,
paraddjicamente, la tasa de acumulacion de capital cae en picado. La explicacion es
sencilla: masas de capitales se salen de ciclo productivo y buscan sus beneficios por
otras vias: es la representacion grafica de la economia especulativa.

"Michel Drouin, por su parte, escribe: "El desarrollo de los flujos de capitales
internacionales, impulsado por la desregulacion y la descompartimentacion casi general
de los mercados financieros, hizo de los afios 80 el decenio de la mundializacion
financiera... Las operaciones financieras, cuyo volumen estaba ya desconectado del
volumen de las transacciones en bienes y servicios, se hicieron autbnomas, es decir
movidas no por la légica de las transacciones corrientes sino por la de los movimientos
de capitales. La esfera financiera baso su desarrollo sobre ella misma a partir de la
busqueda de un beneficio surgido de la variacion de los precios de sus propios
instrumentos. El caracter especulativo de esta l6gica de crecimiento permite hablar del
surgimiento de una economia internacional de la especulacion”. (Le systeme financier
international).” (148)

La capitalizacion del mercado de todos los valores de Estados Unidos sigue la siguiente
evolucion:

Afio billones$ %

1994 5,3 100,00
1999 17,7 333,96
2006 35 660,38
VVeamoslo en un gréfico:

MERCADO DE VALORES EN EEUU 1994-2006
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billones $

afio 1994 afio 1999 afio 2006

A nivel mundial, “la relacidon entre activos financieros y la produccion la dan los
siguientes datos:

aho %

1980 109%
2005 316%
2006 405%
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RELACION ACTIVOS FINANCIEROS /PRODUCCION A NIVEL MUNDIAL
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Leyenda: azul = produccion mundial base 100; rojo = activos financieros

Es decir, en la actualidad el 75% de los valores financieros no tienen relacién con
proceso productivo alguno, son pura especulacion.

En la zona euro el porcentaje en 2006 fue del 303%.

"Contrariamente a una idea bastante extendida, el grado de financiariazacion de la
economia europea es bastante mas elevado que el de Estados Unidos. Los activos
financieros en la UE representan cinco veces y medio el valor afiadido anual, mientras
que en Estados Unidos se eleva a 4,4 veces dicho valor. Pero dentro de la Unién los
niveles de financiarizacion son muy dispares, desde la situacién en Bélgica o Irlanda,
donde el valor de los activos financieros es mas de 8 veces superior al del valor afiadido,
hasta la de Finlandia, Suecia, Alemania y Austria, que tienen un grado de
financiarizacion inferiores a los de Estados Unidos, en torno a cuatro veces el valor
afiadido.

"La situacion de Espafia, con un grado de financiarizacion similar a la media
comunitaria, ha financiado su exceso de consumo con la venta de sus activos
productivos (capitalizacion bursatil superior a la media de la UE, en niveles
comparables a los EEUU) y con un endeudamiento privado de gran magnitud, superior
incluso al de Estados Unidos. Todo ello indica una especial fragilidad financiera y por
tanto explica en parte el mayor impacto de la crisis financiera en la economia espafiola."
(149)

“Maurice Allais, premio Nobel de Economia, ha calculado que los movimientos
internacionales de capital especulativo superan en 40 veces a las liquidaciones
originadas en la compraventa de bienes y servicios. De su lado, José Manuel Naredo,
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coautor del libro Pensamiento critico vs. pensamiento unico (Debate, 1998), anota que el
volumen de las reservas monetarias en el poder de los gobiernos apenas corresponde al
que se intercambia diariamente en el mercado de divisas, aproximadamente unos 1.800
millones de millones de dolares.” (150)

"En pocos afios los productos financieros derivados ( futuros, opciones, forwards,
swaps,etc.) con fines especulativos o supuestamente destinados a cubrir riesgos se
multiplicaron exponencialmente y su monto de hizo astronémico y totalmente
despegado de la economia real. Todos esos productos financieros circulan, en los
hechos, como moneda, de manera que el papel de la moneda de representar los valores
creados en el proceso de produccion se ha distorsionado totalmente, pues la relacion
entre los valores reales creados en el proceso productivo y los ficticios que circulan en
el mercado financiero es del orden de entre 10 a 1 y 20 a 1, segun diferentes
estimaciones.” (151)

“Segun los datos proporcionados por Jorge Luis Ubertall citando a Wim Dierckyxsens
en ‘Dolar, ;fin de la hegemonia?” Bolpress digital 10-03-2005, la posesion de fondos
liquidos privados en EEUU ascendia en noviembre de 2005 a 28,9 billones de dolares,
equivalentes a buena parte del PIB mundial, distribuidos entre 9,6 billones de dolares de
deuda concedida por bancos a particulares (tarjetas de crédito, hipotecas, etc.); 7,6
billones al empresariado industrial, comercial y de servicios, y 11,7 billones a bancos
por otras entidades financieras.” (152)

"Segun el Banco de Basilea a mediados del afio 2000 los derivados representaban
aproximadamente el doble del Producto Bruto Mundial, hacia mediados de 2006 eran
ocho veces superiores, y diez veces un afio después: sumaban unos 510 billones
(millones de millones) de dolares. Si a esta cifra le agregamos el resto del
empapelamiento (acciones, deudas publicas, etc.) nos estariamos aproximando a los
1000 billones de dolares (20 veces el Producto Bruto Mundial)...” (153)

"Los Estados Unidos y una parte de la poblacion de dicho pais son los primeros
beneficiarios del proceso de mundializacion financiera, la que les permite apropiarse del
producto del trabajo y de los ahorros de los pueblos de todo el planeta.

"Con esta "economia internacional de la especulacién”, como la llama Drouin, se
acelerod la acumulacion de grandes capitales en pocas manos a expensas sobre todo de
los trabajadores, de los jubilados y de los pequefios ahorristas. Aunque los pequefios
ahorristas participan de la ilusion de que el dinero y los productos financieros se
reproducen (crean valor) por si solos. Hasta que la burbuja financiera estalla.

"De modo que a la tradicional expropiacion del fruto del trabajo que practica el capital
en el proceso productivo (obtencién de plusvalia), se ha venido a sumar la que realiza el
capital financiero especulativo sin participar en el proceso de produccion.

"El capital financiero, ademas de estos mecanismos "legales™ destinados a obtener una
tajada cada vez mayor de los valores creados en la esfera productiva, se apropia
directamente de los bienes de los trabajadores, jubilados y pequefios ahorristas,
cometiendo verdaderas estafas. (154)
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"Se estaria en presencia -sigue diciendo Chesnais (La mondialisation financiére, cap. 8)
- de una interaccion particular entre la esfera de la produccion y la esfera de las
finanzas. Por un lado existe una disminucién regular y durante un largo periodo de la
tasa de crecimiento en los paises mas industrializados, que se puede describir como una
sobreproduccién crénica que los grandes grandes grupos oligopo6licos logran por lo
general controlar con medidas en la esfera de la produccion e hipertrofiando la esfera
financiera.

"Dicho de otra manera: si la producciéon no aumenta a un ritmo elevado y el desempleo
aumenta, la tasa de ganancia que obtienen los capitalistas en la esfera de la produccion
tiende a estancarse o a disminuir y si la gente se empobrece (desocupacion y salarios
congelados) consume menos, es decir que el mercado, donde los capitalistas realizan el
beneficio, se achica.

"La "solucion" capitalista a estos dos problemas (descenso de la tasa de ganancia y
amenaza de crisis de sobreproduccion por achicamiento del mercado consumidor)
consiste en la hipertrofia y desregulacion del sistema financiero que les permite, por un
lado, despojar a los trabajadores y a los pequefios ahorristas en la esfera financiera
compensando asi el descenso de la tasa de ganancia en la esfera productiva y, por otro
lado, expandir enormemente el crédito a fin de crear un poder adquisitivo artificial en
las clases méas modestas que viven endeudadas y se endeudan cada vez mas.

"Hasta que no pueden responder por sus deudas y en ese momento las “soluciones”
capitalistas a las contradicciones inherentes al sistema dejan de funcionar y se producen
las crisis financieras, porque el sistema real, es decir la esfera de la produccién y del
intercambio y su contradiccion fundamental (la apropiacion privada en forma de
plusvalia que se interpone entre la produccién social y el consumo social) resurge: se
acaba el espejismo de la prosperidad y los pobres estan mas pobres que antes.

"Las crisis financieras no son una enfermedad curable del capitalismo, debida a la
irresponsabilidad de los "capos™ de las finanzas (aunque las operaciones riesgosas de los
"traders" y de sus patrones contribuyen a su agravacién) : son parte estructural del
capitalismo en su etapa actual, mundializado y totalmente privatizado en la esfera de la
produccién y de las finanzas, con las clases dirigentes y gobernantes totalmente a su
servicio.

"En realidad los dirigentes politicos y los dirigentes econémicos son intercambiables y a
veces son los mismos, especialmente en Estados Unidos: pasan del directorio de las
grandes corporaciones a funciones de gobierno y reciprocamente.

"De modo que los lideres politicos no tienen el interés ni la posibilidad de restablecer
los criterios econdmicos y las formas de regulacion (muy limitados) que existieron en la
inmediata posguerra. A pesar de que ahora no cesan de denostar contra la desregulacion
financiera (que ellos mismos promovieron y consintieron) y preconizan y practican el
intervencionismo estatal. Intervencionismo que durard hasta que las aguas financieras
vuelvan a su cauce y todo se reprivatice, para mayor gloria y beneficios del capital
monopolista.” (155)

¢Cual es el origen de los capitales especulativos? A partir de los afios 80 del siglo
pasado grandes masas de dinero se apartan de la economia productiva y constituyen la
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categoria de lo que llamaremos “capital especulativo”. Este “capital especulativo” va
alcanzando un puesto cada vez mas central en el ciclo econdmico del neoliberalismo.

a) Laemision ilimitada de dolares, sin respaldo econémico real

"En 1971, Richard Nixon (el presidente namero 37 de Estados Unidos, de 1969 a 1974)
anuld la convertibilidad del délar en oro y, al mismo tiempo, la garantia del Estado
sobre el valor del ddlar. Desde entonces, el valor del billete verde no esta en
correspondencia con las reservas de oro ni esta garantizado por el Estado. Se trata por
tanto de la moneda privada libre de la FED. Pero la masa monetaria de dolares que la
FED pone en circulacion (desde marzo de 2006, la FED no ha publicado maés la cifra de
la masa monetaria M3) se ha convertido en un problema sin solucién: la masa mundial
de bienes se cuadriplico durante los Gltimos 30 afios, pero la masa monetaria se
multiplicd por 40." (156)

b) El “dinero negro”

“Los traficos ilegales, de armas, de drogas, de personas, son importantes fuentes de
acumulacion de dinero, inicialmente intercambiado por valores, pero rapidamente
extraido de la circulacion y que tendera a reaparecer en la compra de activos muy
especulativos. Lo mismo que la existencia y auge de los llamados “paraisos financieros”
han posibilitado que grandes sumas puedan escapar de los controles y los impuestos de
los estados nacionales. Estos escondites, que tienen como objetivo inicial la evasion de
impuestos y controles, se han convertido en sedes de fondos de inversion de bancos de
diferentes paises, convirtiéndose asi en una pieza clave en el entramado de las finanzas
mundiales.” (157)

c) Los fondos de inversiones privados

Asimismo, la desregularizacion financiera permite que se constituyan grandes fondos de
inversiones privados que buscan una alta rentabilidad a corto plazo. "La rapida
movilidad del capital y la eliminacién de controles sobre el mismo ha permitido también
la incorporacién a los flujos financieros de grandes cantidades de capital convertidos en
capital especulativo (...). Por ejemplo, grandes fondos que recorren las inversiones
mundiales en cualquiera de sus mdltiples formas y que pertenecen a paises extractores
de petrdleo. El valor generado por los recursos no renovables es sustituido por recursos
financieros internacionales. “ (158) "Actualmente en muchos paises existen ahorros de
la ciudadania que se gestionan en forma de fondos de inversién, también fondos creados
para financiar pensiones privadas futuras, normalmente depositados en instituciones
financieras quienes también los gestionan. Los fondos de inversion y sobre todo los
fondos de pensiones alcanzan muy fuertes volimenes y son unos de los principales
agentes en la economia financiera, tanto por las cantidades que manejan como porque
necesitan beneficios acumulativos para pagar valores futuros a sus depositantes, futuros
pensionistas. Se pas6 de un modelo estatal de pensiones a unos sistemas privados,
propiciados por el paradigma ideoldgico, que generaban grandes volimenes de capital
financiero que engrosaban los movimientos de capitales en las finanzas mundiales.”
(159)
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“Financiarizacion. Se esta manifestando una tendencia fuerte a la intervencion directa
de las empresas en este campo mediante la sobrevalorizacion de sus activos
(acciones,bonos, etc.), en el crédito y en la intromision en el mercado financiero. Un
ejemplo: General Motors consiguio en el segundo semestre del 2003 en torno a 900
millones $ de beneficios. De ellos, 834 corresponden a la division financiera: planes de
pensiones, planes crediticios y dinero propio. (...). Otro ejemplo: 1os planes de
pensiones de Ford, General Motors y Chrysler doblaban en 1995 las reservas de Japén,
mayores que las de cualquier otro pais.” (160)

"Algunos de los fondos de inversion tenian una preferencia especial por asumir riesgos,
se dedicaron a buscar empresas cuyos proyectos eran mas dudosos y que habian sido
rechazados por el sistema financiero basico, a cambio de exigirles un mayor tipo de
interés para su préstamo. Se constituyo un sistema llamado de “capital riesgo” que
posibilitd la puesta en marcha de proyectos de inversion muy arriesgados. Muchas de
estas empresas desaparecieron en la primera fase de la crisis." (161)

El capital financiero especula con la compra y venta de empresas:

"- Mediante la compra de acciones de empresas industriales, comerciales y de servicios
por parte de los gestores de fondos de pensiones, de las compariias de seguros, de los
organismos de inversion colectiva y de los fondos de inversion.

"-Mediante la compra directa de empresas por los fondos de inversion, que las que
conservan si son muy rentables o por razones estratégicas o las "sanean™ despidiendo
personal y luego las venden con un margen de ganancia considerable. Los fondos de
inversion compran las empresas mediante el sistema Ilamado Leverage Buy-Out (LBO)
que podria traducirse como "operaciones con efecto de palanca”, que consiste en
financiar la compra con una parte de capital propio (generalmente el 30%) y otra parte
(el 70% restante) con préstamos bancarios, garantizados con el patrimonio de la
empresa adquirida.”" (162)

d) Laingenieria financiera: la titularizacion de deudas.

"La nueva ingenieria financiera: las transformaciones han sido muchas y profundas en
el ambito financiero, mediante lo que se ha conocido como ‘innovacion financiera’,
‘nueva ingenieria financiera’ o ‘nueva arquitectura financiera’: (...) Los bancos
americanos ademas de dar hipotecas faciles a sus ciudadanos, generaron innovaciones
financieras mudltiples para rentabilizar sus capitales. Establecieron el mecanismo
denominado titularizacion por el que transformaban los créditos a largo plazo (hipotecas
y otros créditos que ellos tenian en sus activos), en valores a corto plazo derivados de
esos créditos.

Luego combinaban estos valores en paquetes de valores de variada composicion que
vendian a las demads instituciones financieras de todo el mundo. Estos efectos
aparentemente crean riqueza, aunque ésta sea mucho mas financiera que real, y
aumentan la demanda. Sobre ellos se establecieron los fondos de inversiones, los fondos
de pensiones, el apalancamiento, junto con otras muchas operaciones financieras de
gran complejidad como los fondos especulativos (hedge funds), operaciones con
derivados, bonos estructurados, préstamos cruzados, opciones de futuro que “juegan”
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entre si con la referencia, cada vez mas alejada, a mercancias como las materias primas,
las divisas, las acciones, la deuda de los estados, etc., etc.” (163)

"Todavia en marzo de 2009 se ignora la magnitud de la deuda o la situacién real del
activo de muchas instituciones financieras.” (164)

"Chesnais escribe: "los inversores financieros, asi como también los bancos centrales
creyeron tener finalmente una técnica milagrosa que garantizaba al sistema bancario
contra el riesgo: la titulizacion generalizada. (Qué es esta titulizacién (en francés
"titrisation”, aunque la expresion original en inglés es "securitization™)? Pues consiste
en "transformar las acreencias en manos de establecimientos de crédito, sociedades
financieras, compariias de seguros o sociedades comerciales (las cuentas-cliente) en
titulos negociables”. Estos titulos tienen nombres estrafalarios pero es obligado
mencionarlos. Estan en primer lugar los RMDS (Resiential Mortgage Backet
Securities), adosados a los préstamos inmobiliarios. Se encuentran luego los CDS
(Credit Default Swaps), derivados de crédito que conllevan la transferencia con
intereses y elevadas comisiones del riesgo ligado a la posesion de obligaciones de
empresas (estos CDS eran instrumentos de cobertura de riesgo, pero pasaron a ser
instrumentos de colocacion especulativa). Estan finalmente los CDO (Collateralized
Debt Obligations), que son "titulos derivados de titulos™ que suponen dos operaciones
sucesivas de titulizacion y una total opacidad sobre la composicion del "producto
sintético” (El fin de un ciclo. Alcance y rumbo de la crisis financiera).” (165)

e) La ingenieria financiera: los valores a futuro.

"Ademas de los productos financieros tradicionales (acciones y obligaciones) se han
creado muchos otros. Entre ellos los productos financieros derivados, que son papeles
cuyo valor depende o "deriva” de un activo subyacente y que se colocan con fines
especulativos en los mercados financieros. Los activos subyacentes pueden ser un bien
(materias primas y alimentos: petréleo, cobre, maiz, soja, etc.), un activo financiero (una
moneda) o incluso una canasta de activos financieros. Asi los precios de materias
primas y de alimentos esenciales ya no dependen s6lo de la oferta y la demanda sino de
la cotizacion de esos papeles especulativos y de ese modo los alimentos pueden
aumentar (y aumentan) de manera inconsiderada en perjuicio de la poblacion y en
beneficio de los especuladores.

"Por ejemplo cuando se anuncia que se fabricaran biocombustibles los especuladores
"anticipan™ que el precio de los productos agricolas (tradicionalmente destinados a la
alimentacion) aumentara y entonces el papel financiero (producto derivado) que los
representa se cotiza mas alto, lo que repercute en el precio real que paga el consumidor
por los alimentos.

"Las inversiones en productos financieros implican diversos niveles de riesgo. Con la
esperanza de cubrir dichos riesgos se han inventado una compleja serie de productos
financieros que inflan cada vez mas la burbuja y la alejan aun mas de la economia real."
(166)

“La otra (economia) funciona en bolsas de valores y otros garitos, donde se vende y se
compra segun un calculo del futuro. Ya desde 1815 (Nathan Rothschild / Waterloo) se
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manipula la percepcion de futuro, pero la realidad de hoy es ain mas irreal. Es un juego
febril donde los valores o las empresas son apatridas, aunque se coticen en tal o cual
bolsa. Las apuestas y los balances pueden ser falsos, como los de Enron refrendados por
Arthur Andersen. El dinero de las compras puede que no exista (WorldCom). Es un
mercado que coloca dolares sin fondos emitidos por la Reserva Federal, donde las
acciones suben sin inversion nueva o mejores dividendos y las divisas varian sin
cambios en las cifras macroecondémicas de los paises. Es un bazar mundial de curiosos
“productos” financieros, cuyo modelo referencial apodamos Wall Street.” (167)

El mercado de los derivados llegaba en 2008 a los 600 billones de dolares. La cifra se
puede comparar con el PIB mundial, que fue en 2007 de 58 billones de délares; con el
PIB de los paises de la UE, que fue de 19 billones de ddlares en 2008; o con el PIB de
EEUU, que en 2208 fue de 14 billones de dolares.

* k *

De tal forma que, como explica U. Mazzei, en realidad, han confluido varias burburjas
especulativas.

“La colocacion de la creciente masa de dolares sin fondos debe ser, por fuerza, cada vez
mas riesgosa y esa causa “burbujas” en serie. Es una deuda del Primer Mundo que
reviente en la colosal combinacion de cuatro burbujas especulativas: la especulacién en
materias primas y alimentos, la especulacién inmobiliaria, la especulacion en bolsa y la
especulacion en divisas.

“a) materias primas y alimentos:

“Las materias primas mantuvieron precios bajos en los 80, aun cuando crecia la
demanda. En 2007 su valor aumentd sUbitamente, sin que pueda atribuirse a un mayor
consumo. Las oscilaciones dramaticas —triple- del precio del petréleo no pueden
explicarse como comportamientos de oferta y demanda o por acumulaciones
estratégicas.

“Los alimentos subieron subitamente sin que aumentasen poblacion 0 estomagos.
Primero sucedi6 en México, que parece laboratorio de fechorias, con la crisis de la
tortilla. Una escasez creada, en 2006, por la exportacién del maiz mexicano e
importacion de maiz cuando los precios habian subido. Obra de Carghill, que controla
los cereales mexicanos, dijeron los medios alternativos. En enero de 2007 la tortilla ya
costaba el doble, a 15 pesos kilogramo.

“Al alba de 2008, subi6 repentinamente el precio internacional de los cereales. Se hablo
de una supuesta demanda para agro-combustibles, pero sin correspondiente aumento de
la produccion. Se uso un silogismo para culpar a los chinos: los chinos salian de la
pobreza y comian mas carne; se criaban mas animales que devoraban mas cereales.
Subitamente, bajaron los precios, con igual numero de chinos carnivoros y nadie ha
dado una explicacion.” (168)

Tampoco se puede culpar al aumento de la poblacién; de hecho, el crecimiento de
cereales ha sido muy superior al de la poblacién en los altimos 30 afios.
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El propio presidente del Banco Mundial, Robert Zoellick, delcar6 que 100 millones de
personas pueden verse condenadas al hambre a causa del incremento del precios de los
alimentos.

“Una de las causas del incremento de precios seria el uso de cosechas de maiz
estadounidense para fabricar biocombustibles. Como los agricultores dedicaron mas
cosecha para biodiesel que en afios anteriores, se redujo la oferta destinada a la
produccién de alimentos en proporcion. Esto ha reducido los alimentos disponibles,
sobretodo en los paises subdesarrollados, donde el aprovisionamiento que una familia se
puede permitir ha bajado en gran medida. (...)

“Llenar el depdsito de un automovil mediano con biocombustible requiere tanta
cantidad de maiz como la que un africano consumo en un afio entero.

“Desde finales de 2007, la inflacién agraria, causada en parte por el mayor uso de maiz
para biocarburantes, asi como la fijacion del precios del maiz respecto al del petroleo
que hicieron los comerciantes en materias primas y el consiguiente aumento de precios,
ha causado la sustitucion de mercado del maiz, con subidas de precios que se trasladan
en torrentes a otras materias primas: primero fueron los precios del trigo y soja, después
del arroz, el del aceite de soja y el de otros aceites de cocina.” (169)

Es de resaltar la subida en 2007-2008 del precios del petréleo y de los alimentos. En
enero 2008 el precio del barril del petrdleo llegaba a los 100 ddlares y a los 147 dblares
en julio, para a partir de ahi, comenzar una bajada significativa.

En 1980, con la revolucidn irani y el inicio de la guerra Iran-Irak, el petréleo lleg6 a los
39.5%, lo que es equivalente, ajustando incrementos inflacionarios, a 102,81$ en la
actualidad. En los Gltimos meses, le precio del petroleo ha sufrido unas variaciones que
nadie ha explicado satisfactioriamente, y que son:

- enero 2008, el barril de petréleo rebasa los 100$

- abril 2008, el barril del petroleo llega a los 120$

- junio 2008, el barril del petréleo alcanza los 140$

- a partir de agosto 2008, el precio baja, llegando, en diciembre 2008, a los
39,35%.

Nuestra explicacion es que el mercado fue hinchado artificialmente para llegar a valores
que adquiriria si hubiese habido una invasién de Iran, que la administracion Bush no
pudo desatar porque sus ejércitos se vieron atrapados en las guerras de Irak y Afganistan
y con toda la opinién publica mundial en contra (recordemos las movilizaciones
populares contra la invasion de Irak). La especulacion de “valores a futuro” del precio
del petréleo que contaban con que se desataria la guerra obligd a un incremento de
precios absolutamente artificial. Una vez que se alcanzaron los precios deseados y que
los valores a futuro obtenian de esta forma la remuneracién deseada, el precio del
petréleo bajd a niveles mas comprensibles. Los especuladores contaban con que con una
guerra contra Iran "se paraliza el estrecho de Ormuz, y si se paraliza el estrecho de
Ormuz, se paraliza el transporte del 40% de la produccion mundial del crudo, elevando
su precio a escalas astronémicas" (170)
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El cobre sufrié en los mismos meses que el petréleo una subida del 272,5% respecto al
valor més alto de los Gltimos 10 afios; a partir de julio de 2008, el precio del cobre bajo
a la mitad. El &cido sulfirico y la sosa caustica también experimentaron subidas del
60%.

“b) La especulacion inmobiliaria

“La especulacion inmobiliaria es la burbuja mas comentada. Fue muy grande en Estados
Unidos, Gran Bretafia y Espafia. El contagio se realiz6 en las bolsas financieras, donde
se venden hipotecas. Con el curioso nombre de Vehiculo Estructural de Inversién
aparecieron unos paquetes de hipotecas inmobiliarias donde el valor de garantia era
inferior al préstamo y daban crédito a personas con poca capacidad de pago; cosa que,
claro, aumentaba la comision. Estos paquetes bomba los adquirieron bancos de
inversion, cuyos bien pagados ejecutivos decian —en serio- que ese “instrumento”
repartia y equilibraba el riesgo; como si acumular riesgos no fuese mas peligroso. Para
colmo, los créditos se aseguran con otros “productos” revendidos a no se sabe quien;
pero que ya explotaran en algun lugar.

“c) La especulacion en bolsa.

“La ganancia en la bolsa funciona bajo el simple principio de comprar a la baja y vender
al alza. Hay profesionales “insiders” que pueden conocer las cifras antes de que sean
publicadas y otros que van mas alla: las hacen. La victima clésica es el ahorrista comun,
que invierte siguiendo acciones. Muchas acciones suben y suben con independencia del
rendimiento. Una razén, segun casos conocidos (Enry, Freddy Mae, etc, etc, etc), es el
premio en acciones que se da a los directores por los buenos resultados de las
acciones... en la bolsa. Eso ha motivado innumerables fraudes contables.

“En los 90 aparecieron unos paquetes financieros bajo una variedad de nombres, pero el
mas conocido es “derivatives”, derivados; son certificados cuyo valor se estima en base
a otro certificado cuya cotizacion cambia en el tiempo: acciones, bonos, monedas,
opciones, productos basicos, etc. Se dice que protegen de variaciones de precios, pero es
un eufemismo de “Bussiness School” para una pirdmide financiera. La venta de
“productos financieros” se concentr6 en Nueva York y Londres y sus principales
clientes fueron los bancos.

“La dimension de la estafa la evidencio el subito colapso de bancos y casas financieras,
que dias antes tenian alta cotizacion en bolsa y excelente evaluacion de riesgo. En ese
mundo mafioso, parece que la crisis actual se manipula para el beneficio de unos pocos.
La intervencion de la Reserva Federal —es decir, algunos grandes bancos- fue poco
homogénea. Los beneficiarios del mejor trato han sido Goldman Sachs, J.P.Morgan y
CityGroup.

“d) La especulacion en divisas de oro.

“Es notorio que los cambios de divisas oscilan, a pesar de tener el respaldo de una
misma cantidad de reservas, y con las mismas cifras macroecondémicas nacionales;
también intriga la milagrosa levitacion del délar, cuyo patron ahora seria el plomo, por
el peso de las deudas mas grandes de la historia. El precio del oro también sube y baja
sin causa razonable. En marzo de 2008, la onza pas6 los 950 dolares y luego bajé en
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torno a los 600 para volver a subir en marzo 2009 por encima de los 1.000. Pareciera
que los joyeros tomaron vacaciones entre marzo de 2008 y marzo de 2009.” (171)

Ante la crisis economica, el oro esta actuando de valor-refugio. En 2000 estaba a 273
dolares la onza; en octubre de 2007 se cotizaba a 763,3 dolares la onza; en 2008 llego a
los 900 dolares y en febrero de 2009 rebaso los 1.000 ddlares.

"Tras el estallido de la crisis financiera en agosto de 2007, se constata que algunos
activos han reducido considerablemente su papel en la escena internacional. Asi, los
créditos sindicados internacionales, utilizados sobretodo por grandes empresas Yy
gobiernos, representan en septiembre de 2008 solamente el 48% del valor emitido un
afio antes; en cuanto a los activos de deuda netos, tanto las emisiones de papel
comercial, utilizado sobretodo por los bancos en sus transacciones de corto plazo, como
las emisiones de bonos, que se utilizan para créditos a medio plazo, apenas representan
un 20% de las emisiones de hace un afio". (172)

* * *

Como resultado, llegamos a unas conclusiones que tienen una gran trascendencia:

a) Cada vez mayores masas de capital se salen de la economia productiva y pasan
al &rea especulativa

b) Laeconomia capitalista mayoritariamente ya no produce riqueza; podemos decir
que mayoritariamente “no produce nada”, solo valores especulativos que logran
su beneficio a costa de la economia productiva y de los bolsillos de los pueblos
del mundo.

¢) La mercancia que produce el capital especulativo no tiene valor de uso, en el
sentido de que no sirve socialmente para nada, con lo que el sistema entra en
contradiccion consigo mismo.

d) Lo que los idedlogos del capitalismo han pregonado en los ultimos lustros como
“nueva economia”, “cuando el capitalismo se supera a si mismo”, etc., se ha
revelado como simple delincuencia.
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La burbuja inmobiliaria

La burbuja inmobiliaria despegd a continuacion de la crisis de la burbuja.com de la
mano de unos tipos de interés muy bajos. Los problemas comenzaron a partir del 2004,
cuando los EEUU (y toda la zona euro) subieron los tipos de interés para evitar una
inflacion desbocada y también para financiar su desorbitada deuda externa; asi se paso
en EEUU del 1% en 2004 al 5,25% en 2006.

Los primeros problemas se notan a partir de 2005, con niveles preocupantes de impago
de hipotecas y de liquidez bancaria. “El total de ejecuciones hipotecarias del afio 2006
ascendi6 a 1.200.000. lo que llevd a la quiebra a medio centenar de entidades
hipotecarias en el plazo de un afio. Para el 2006, la crisis inmobiliaria ya se habia
trasladado a la Bolsa: el indice bursatil de la construccion estadounidense (US Home
Construction Index) cayo un 40%.” (173)

En agosto de 2007 la crisis es evidente. Los bancos centrales de los principales paises
capitalistas han de intervenir para que el sistema siguiera teniendo liquidez. En los
meses siguientes, se vive una gran inestabilidad en las bolsas, pues se espera un fuerte
crack econdémica aunque no se sabe cuando se producird. En junio de 2008 la bolsa de
New York tiene caidas superiores al 20%.

Los gobiernos reaccionaron con multimillonarias inyecciones de dinero y una bajada
espectacular de los tipos de interés. Pero lo bancos han “cerrado el grifo” de los créditos
y ya no se fian unos de otros. Tampoco los clientes se fian ya de los bancos: los clientes
del banco inglés Nothern Rock retiran en dias hasta 2.000 millones de libras; finalmente
el banco seria nacionalizado.

La ausencia de crédito es el anuncio de la recesién, pues tanto la actividad econémica de
las empresas como el consumo se basan en el crédito de los bancos.

Bearn Spears, el gran banco de inversiones norteamericano, es el primero de los
“grandes” en caer. Su final seria su adquisicion a precio de saldo por J.P.Morgan Chase.

Igualmente sonada es la quiebra del banco IndyMac, que fue la segunda mayor quiebra
en la historia de los EEUU.

Le toca el turno a continuacion a los bancos hipotecarios Freddie Mac y Fannie Mae, los
mayores del pais, con mas de la mitad del mercado de las hipotecas. EL gobierno de los
EEUU anuncia en julio de 2008 el “rescate” de estas entidades.

En septiembre de 2008 se declara en quiebra el banco Lehman Brothers, a la vez que el
Bank of America compra Merrill Lynch por la mitad de su valor. Por estas fechas se
nacionaliza a la aseguradora AIG.

Las consecuencias han sido que millones de personas han perdido sus casas, a la vez
que las cifras de un alto paro estructural en el sistema capitalista se han hecho realidad.
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El dolar se ha ido devaluando frente al euro, pero la mayor potencialidad exportadora
que ello podria suponer ha quedado anulada por la subida de los precios del petréleo
(EEUU importa la mitad del petroleo que consume).

El FMI ha estimado que entre 2007 y 2010 la banca de los paises capitalistas méas
desarollados tendrian unas pérdidas de 4,1 billones de dodlares, pero por el momento
solo ha aflorado el 25% de esa cifra. E incluso aconseja (vade retro!) la nacionalizacién
de la banca en situaciones extremas.

En estos meses hemos vistos como gobiernos nacionalizaban muchos (o todos) sus
bancos: es el caso de Francia e Islandia.

“En el afio 2006 una cuarta parte de la poblacién (de Espafia) estaba endeudada a mas
de 15 afios. El propio Banco de Espafia informa que el ahorro de las familias en el afio
2006 ha sido desbordado por la deuda.” (174)

El riesgo habia ido creciendo dia a dia: en los Ultimos dos afios, instituciones de crédito
otorgaron creditos hipotecarios por mas de 3 billones de dolares, mas que el presupuesto
anual de los EEUU: el 20% de esta cantidad fue concedido a personas de bajos ingresos.
"Créditos hipotecarios y de otros tipos fueron empaquetados en masa y usados como
garantia para nuevos titulos: los bancos hipotecarios vendian esos titulos respaldados
por hipotecas (mortgage backed securities) traspasando asi su riesgo crediticio a otros, a
bancos, fondos de inversiones y aseguradoras™ (175). Los bonos con respaldo en
hipotecas representan el 49% de todos los activos bancarios en EEUU. "Los bancos que
financiaron originalmente los créditos hipotecarios baratos en EEUU (la base del "boom
inmobiliario"), (...)vendieron los bonos de esa deuda (hipotecas subprime), a poderosos
bancos y fondos de inversion (entre los que se encuentran los grupos controladores de la
Reserva Federal), que los colocaron a altisimos intereses en los mercados de capitales
globalizados a nivel planetario. " (176)

“En enero de 2007 existian en Estados Unidos 4,2 billones de euros en bonos ligados a
las hipotecas de alto riesgo, de los cuales 624.000 millones de euros pertenecian a
mediados de 2006 a inversiones no estadounidenses”, sefiala un informe del FMI de
abril de 2007

"Walden Bello, refiriéndose a la crisis de los préstamos hipotecarios escribe: "la crisis
hipotecaria no resultd de una oferta superior a la demanda real. La "demanda” estaba,
por mucho, fabricada por la mania especulativa de promotores y financieros empefiados
en conseguir grandes beneficios a partir de su acceso al dinero foraneo que inundo a los
EEUU de la Gltima década. Ingentes volumenes hipotecarios fueron agresivamente
ofrecidos y vendidos a millones de personas que, normalmente no habrian podido
permitirselo, ofreciéndoles unos tipos de interés ridiculamente bajos, pero ajustables
para sacar después mas dinero de los propietarios de casas... los activos pasaron a ser
"segurizados": quienes habian generado las hipotecas, procedieron a amalgamarlas con
otros activos en complejos productos derivados llamados "obligaciones de deuda
colateralizada" (CDO, por sus siglas en inglés), lo cual resulto relativamente facil dado
que trabajaban con diversos tipos de intermediarios que, sabedores del riesgo, se
deshacian de esos titulos de valores lo mas rapidamente posible, pasandolos a otros
bancos e inversores institucionales. Esas instituciones, a su vez, se deshacian del
producto, pasandolo a otros bancos y a instituciones financieras foraneas". (177)
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Las familias estadounidenses estaban destinando del 35 al 40% de sus ingresos a pagar
sus viviendas. Estaba sucediendo lo que dijo Martin Wolf en el Financial Times del 28
de julio, "en todo el mundo ocurrié una considerable migracién de la renta del trabajo
hacia el capital”. El 80% de la deuda de los consumidores -méas de 12 billones de
ddlares- corresponde a créditos hipotecarios, una cifra que es 5 veces el presupuesto
anual del pais (2,4 millones de doblares).

El mercado hipotecario facturaba unos 10,9 billones de dodlares, de los que se considera
que en torno a un 12% son hipotecas de alto riesgo. La construccion suponia el 5% del
producto interior bruto (P1B) de EEUU.

En julio 2008, las pérdidas por la burbuja inmobiliaria llegan a los 400.000$ millones.
"Los bancos siguen sin prestarse dinero unos a otros, y sin facilitar créditos a los
consumidores. Nadie sabe exactamente la solvencia del otro. Y, frecuentemente, ni
siquiera la suya propia." (178)

"La masa de los Ilamados 'activos toxicos' continta siempre en la cartera de los bancos,
compafiias de seguros y de inversoras de capital, y de los fondos creados a la sombra de
ellos. Los Ilamados negocios derivados originados por estos pulpos suman unos 550
billones de dolares, o cuarenta veces la economia de los Estados Unidos. Algunos
estiman que si se pudieran hacer las compensaciones entre negocios cruzados - lo cual
simplemente podria demorar algunos afios- , la resultante neta serian aun unos 20 a 30
billones de dolares de deudas incobrables. " (179)

En cualquier caso, la masa de “activos toxicos” que aiin ha de aflorar a corto y medio
plazo y que los gobiernos habran de “rescatar” es enorme. “Se calcula que la cifra final
de la operacion puede rondar los U$S 5 billones (cerca de dos presupuestos anuales de
EUU) para rescatar todos los titulos de derivados “toxicos”.

“Se calcula que la debacle inmobiliaria dej6 en circulacion préstamos hipotecarios sin
respaldo por més de U$S 1 billon, al que se agregarian mas de U$S 2 billones en
hipotecas a propietarios de viviendas privados, y U$S 1,6 billones en hipotecas a
empresas.” (180)

Espafia ha sido un fiel discipulo de las barbaridades financieras que se cocian en los
EEUU. "Y la mayor responsabilidad del gobierno espafiol, el haber permitido una
inflacion brutal de los precios inmobiliarios, convirtiendo un producto de primera
necesidad, y un derecho social como es la vivienda en un producto de lujo para acceder
al cual las familias obreras jovenes han tenido que sobreendeudarse durante toda su vida
activa y aun durante su época de pensionistas, transfiriendo al capital financiero no
menos de un tercio de sus ingresos salariales y rentas actuales y futuras.” (181)

"Desde el verano de 2008, el apoyo publico se inicidé por parte del banco central de
Estados Unidos (Reserva Federal) y del Banco Central Europeo, que proporcionaron lo
gue entonces parecieron importantes inyecciones de liquidez (300.000 millones de
ddlares) a las instituciones financieras de sus paises, pero que en vista de lo que ha
sucedido después parecen limitadas aportaciones. Ante la constante aparicion de
importantisimos bancos que harian quiebra si no eran ayudados —cada dia surgia
alguno méas— el gobierno de Estados Unidos acudio también al socorro de algunos de
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sus bancos y de instituciones (para)publicas dedicadas a la concesion de hipotecas. Lo
mismo se ha visto obligado a hacer el gobierno inglés con los suyos y algo mas tarde los
gobiernos alemén, holandés y belga. Gradualmente el gobierno de EE.UU. todos los
gobiernos de la UE y algunos de otros paises, han acudido a proporcionar un enorme
apoyo financiero a sus instituciones financieras. En noviembre de 2008 se organizé una
reunion de todos los gobiernos del G-20 (més algunos pocos paises mas invitados, entre
ellos Espafia) en Washington para tratar de las politicas que los gobiernos podrian
seguir para apoyar a sus sistemas financieros y a sus economias. De esta Cumbre surgio
un documento conjunto acerca de la necesidad de apoyar el sistema (‘refundacion del
capitalismo’ le llam¢é Sarkozy), la voluntad de hacerlo y la convocatoria para una nueva
reunion, pero no resulté una politica conjunta y coordenada, por lo menos no hasta
ahora. No obstante, los gobiernos han acudido y estan acudiendo en apoyo masivo a sus
instituciones financieras, en cantidades inimaginables hace unos meses (dicen que los
apoyos superaran los 3 billones de ddlares), de formas muy variadas que no es necesario
precisar aqui, para tratar de rescatar el capitalismo de esta crisis.

“Los gobiernos de la Union Europea aunque al principio hablaron de un plan
coordinado no lograban llegar a un acuerdo y cada uno establecié su programa.
Finalmente, después de muchas reuniones, el 12 de diciembre de 2008 han establecido
un plan conjunto que ronda los 200.000 millones de euros para ayudas (que no es mas
que un 1.2% del PIB comunitario), pero que en realidad tiene muy poco de
coordinacion y es poco mas que decidir que cada uno haga lo que le parezca con los
programas nacionales que ya habia establecido. La profundidad de la crisis esta
llevando a que se plantee también la posibilidad de apoyar a algunas industrias clave
(especialmente el automovil) pero no es una ayuda conjunta sino que cada estado ayuda
a sus industrias y esto hace que la competencia entre las mismas continte.” (182)

"A qué elementos recurriran los estados para reunir el dinero que necesitan no se ha
explicitado, pero ni se plantea el tema de las fuentes de dichos sustanciales importes. Lo
gue muestra que cuando hay voluntad politica hay también el dinero necesario.

“En adelante, resultard muy dificil que nos convenzan que no hay dinero para los gastos
sociales, cuando estan proporcionando sumas de esta magnitud para intentar recuperar
los (des)equilibrios financieros.

“Aunque lo siguen intentando e insistiendo que no hay dinero para el gasto social, y
peor todavia, afirmando que no hay dinero para lo social, porque se han tenido que
atender las necesidades del mundo financiero. Es evidente que hay necesidades de
primera y de tercera clase.” (183)

"Se nos dice que una de las ventajas del capital privado es que son responsables de sus
pérdidas, ¢lo son realmente?" (184)

"Si dicen que el beneficio es la compensacion por el riesgo en el que los capitales
incurren, ¢por qué ahora que ellos han generado unas enormes pérdidas no tienen que
sufrirlas?" (185)

Esta es la secuencia de la crisis:
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“En junio (de 2007) se conoce que varios fondos flexibles (hedge fund), que invertian
en deuda titularizada, de una importante gestora de fondos, Bear Stearns, entran en
quiebra.”. (186) Es el quinto mayor banco estadounidense de inversiones; sus acciones
se hundieron en la bolsa y mas de 200 mil millones de ddlares se volatilizaron. Este
quiebra provoco la caida de todas las bolsas del mundo.

“En el mes de julio, segin la Reserva Federal, las pérdidas generadas por las hipotecas
subprime se situaban ya entre los 50.000 y los 100.000 millones de ddlares. (...)

“Del 1 al 8 de agosto:

“A principios de agosto Bear Stearns vuelve a cerrar un fondo de inversiones. La
compafiia Blackstone anuncia su quiebra el 2 de agosto y la American Home Mortgage,
el décimo banco hipotecario de los Estados Unidos, anuncia el despido de todo su
personal el dia 4 y la quiebra el dia 6. Para entonces ya se sabe que la crisis financiera
ha llegado a Europa de mano del banco aleman IKB, expuesto a inversiones en
hipotecas subprime, que ha sido rescatado por una entidad financiera publica para evitar
la bancarrota. Ese mismo dia el Nacional City Home Equity se declara en quiebra.

“Los dias 9 y 10 de agosto:

“El 9 y 10 de agosto la crisis se traslada a todas las bolsas del mundo, que comienzan a
caer, especialmente al hacerse publico que uno de los principales bancos europeos, el
BNP Paribas, suspende tres fondos ya que la falta de liquidez “no permite establecer
una valoracion justa de los activos subyacentes y asi calcular un valor liquidativo”. Los
bancos centrales de la zona del euro y de EEUU responden con inyecciones masivas de
liquidez, para calmar las tensiones del mercado interbancario derivadas de la crisis. El
principal banco aleman, Deutsche Bank, sufre también pérdidas sustanciales en uno de
sus fondos vinculados a la financiacion inmobiliaria.(...)

“Al final del dia 10 se conoce la bancarrota de otra entidad, en este caso el Home Banc.
Todas las bolsas del mundo registran importantes pérdidas de capitalizacion al terminar
la semana. (...)

“Del 11 al 19 de agosto:

“Ante lo que interpretan como una falta de liquidez del sistema, los principales bancos
centrales inician una serie de inyecciones (en concepto de ajuste fino, o fine tunning) de
varios cientos de millones de euros en diferentes divisas. Las inyecciones de liquidez,
coordinadas entre la FED, el Banco Central Europeo, el Banco Central de Canada y el
Banco Central del Japén contintan el 13, 14 y 15.(...)

“(El dia 14) se tiene la noticia de que uno de los mayores bancos del mundo, el
Citigroup, presenta una exposicion a créditos inseguros de entre 2.000 y 3.000 millones
de ddlares. El dia 15 de agosto la mayoria de las bolsas continGan su caida pese a las
nuevas llamadas a la calma del dia anterior, esta vez de Jean-Claude Trichet.

“El 16 de agosto se hace publico que la Banca March congela un fondo de inversion (el

Parvest Dynamic ABS), afectado colateralmente por la exposicion de riesgo de BNP
Paribas,. Asimismo, la entidad hipotecaria australiana Rams Home Loans cae en su
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cotizacion mas del 50% vy el primer banco hipotecario norteamericano, Countrywide,
sufre pérdidas en sus cotizaciones ante rumores, no confirmados, de bancarrota. (...)

“El 17 de agosto (...) tras una contundente caida de la bolsa japonesa, y cuando las
bolsas europeas se tambaleaban nuevamente, la FED recorta en 0,5 puntos el tipo de
interés interbancario, pero manteniendo el tipo federal (es decir, rebaja el precio del
dinero a los bancos, pero no a los consumidores particulares) (...). La hipotecaria
Countrywide deba acudir a financiacion de emergencia por valor de 11.500 millones de
dolares, todo ello en un clima de preocupacién ante su posible situacion financiera al
tiempo que se conocen las millonarias pérdidas de un fondo de pensiones britanico, por
valor de 27.000 millones de libras.

“A partir del 20 de agosto:

“El 20 de agosto (...) se conoce que el banco regional publico germano Sachsen LB ha
necesitado ser rescatado por un grupo de cajas de ahorro por valor de 17.300 millones
de euros, dada su peligrosa relacion con las hipotecas subprime.

“El 22 de agosto, asi como el 23 continuan las inyecciones de liquidez de distintos
bancos centrales, que no se habian dejado de producir en todos los dias anteriores. El 23
se conoce que al menos 13 fondos espafioles se encuentran afectados por la crisis,
mientras continda la incertidumbre sobre la estabilidad financiera internacional. El dia
23 se hace publica la quiebra de una de las entidades hipotecarias mas importantes de
Estados Unidos, la First Magnus Financial: en total, ya son 90 entidades las afectadas
por la crisis en ese pais. (...) El 24 de agosto (...) los bancos centrales siguen
inyectando liquidez en el mercado, y ese mismo dia se conocen los primeros datos de la
exposicién a hipotecas subprime en China: sus dos bancos principales (Comercial
Banck of China (ICBC) y Bank of China) tienen 8.000 millones de euros en inversién
hipotecaria subprime.

“Septiembre de 2007:

“Si bien las bolsas se mantuvieron relativamente estables durante la ultima semana de
agosto, los datos econdmicos estadounidenses provocan un nuevo desplome mundial
bursatil el 5 de septiembre. EI BCE anuncia nuevas inyecciones de liquidez, que se
suman a las de la FED. (...)

“El 11 de septiembre se conoce que la compaiiia britanica Victoria Mortgages, con una
cartera de créditos valorada en 440 millones de euros, se declara insolvente. (...) El 13
de septiembre el Banco de Inglaterra debe acudir al rescate del Northern Rock, quinto
banco hipotecario del pais, y en cuyas oficinas comienzan a crearse colas de clientes
para retirar sus depositos. (...)

“Nuevamente el 17 de septiembre hay un desplome bursatil (...)
“El 29 de septiembre se conoce la quiebra de un banco estadounidense pionero en
Internet Netbank, que es absorbido por ING, entidad que no garantizara la totalidad de

sus depasitos.

“Octubre de 2007:
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“El 1 de octubre de 2007 el banco suizo UBS anuncia pérdidas por valor de 482
millones de euros por causa de la tormenta hipotecaria, y el Citygroup, el mayor grupo
financiero del mundo, anuncia una reduccion trimestral del 60% en sus beneficios tras
declarar unos pérdidas de 6.000 millones de dolares. EI 5 de octubre la mayor correduria
del mundo, Merrill Lynch, anuncia pérdidas por valor de 4.500 millones de dolares. Los
dias posteriores hubo una fuerte elevacion bursétil, al mismo tiempo que una de las
mayores inyecciones del BCE desde el mes anterior.(...)

“El presidente del banco de inversiones estadounidense Merrill Lynch, Stan O’Neal,
renuncia a su cargo el 30 de octubre de 2007. La renuncia de O’Neal, se produjo
después que la compaiia se viera obligada a reconocer que su nivel de deudas
incobrables alcanzaba los 7.900 millones de dolares. (...)

“Noviembre y diciembre de 2007:

“El presidente de la mayor empresa de servicios financieros del mundo, Citygroup,
Charles Prince, renuncia a su cargo el 4 de noviembre. (...) La posicion de Prince se vid
debilitada después de que la institucion que presidia anunciara una caida del 57% en sus
beneficios trimestrales. En el mes de diciembre la crisis de liquidez y la desconfianza
interbancaria hacen tomar medidas a los principales bancos centrales de manera
coordinada, con objeto de respaldas al dolar estadounidense. La FED baja ese mismo
mes el tipo de interés un 0,25% y el BCE los mantiene. Debido a las dificultades para
solucionar la crisis del banco britanico Nothern Rock el gobierno britanico decide
nacionalizarlo. La crisis de liquidez continda hasta final de afio, provocando maximos
en el euribor interbancario, que se aleja de los tipos oficiales contenidos por el BCE (...)

“2008 y el plan rescate:

“(...) El lunes 21 de enero se produce una historica caida bursatil, que arrastra a todas
las bolsas del mundo salvo la norteamericana, que se encuentra cerrada por ser festivo.
Los mismo ocurre el 17 de marzo, dia en que la compra del quinto banco financiero
estadounidense (Bear Stearns) por parte de la financiera JP Morgan provoca una caida
del 90% en las acciones de aquella entidad.(...)” (187)

El miedo a que la economia de los EEUU entrase en recesion es el detonante del crack
bursatil. Es el aviso de la crisis bursatil de octubre de 2008, que tuvo consecuencias
desvastadoras.

“El primer semestre arroja una caida media de las principales bolsas del mundo: en
concreto, la espariola registra el peor semestre de sus 135 afios de la historia de su
registro reciente.

“En julio de 2008 la FED se ve obligada a rescatar a los dos principales entidades
hipotecarias norteamericanas: Fannie Mae (Asociacion Federal de Hipotecas
Nacionales) y Freddie Mac (Corporacion Federal de Préstamos Hipotecarios par ala
Vivienda), que ha sido considerada la mayor nacionalizacion de la historia, con un costo
al erario publico de cerca de 200.000 millones de délares. Se nacionalizé también el
banco IndyMac y se rescaté la entidad Bear Stearns. (...).” (188)
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En septiembre de 2008 AIG la tercera mayor aseguradora del mundo (pérdidas de 9.000
mil millones de ddlares en lo que va de afio) entra en quiebra y es nacionalizada;
quiebra Morgan Stanley, tras bajar sus acciones un 24,2%; Merrill Lynch en quiebra,
absorvido por Bank of America (es el tercer banco mundial de inversiones); quiebra
Washington Mutual, la mayor caja de depdsitos.

“El 15 de septiembre Lehman Brothers, el cuarto banco de inversion norteamericano,
que gestiona 46.000 millones de ddlares en hipotecas, se declara en quiebra, y el Bank
of America se ve obligado a comprar la entidad Merrill Lynch por 31.000 millones de
ddlares. Mas de un afio después del comienzo de la crisis sus efectos desvastadores
sobre la economia financiera se recrudecen, empujando las bolsas a la baja.

“El 18 de septiembre el gobierno de los Estados Unidos anuncié un plan de rescate
multimillonario, el mayor de la historia, que hizo que las bolsas de todo el mundo se
dispararan consiguiendo subidas récord.

“El 22 de septiembre la Reserva Federal de los Estados Unidos aprob¢ la conversion de
los dos ultimos bancos de inversidn independientes que quedaban, Goldman Sachs y
Morgan Stanley, en bancos comerciales (...). También la FED, junto con JP Morgan, ha
tenido que recatar a la mayor caja de ahorros del pais, Washington Mutual. Es la mayor
quiebra bancaria de la historia de los Estados Unidos.

“En la cuarta semana de septiembre el presidente George W. Bus advirtié6 que Estados
Unidos se encontraba al borde del panico financiero y de una recesion larga y dolorosa.
Con el fin de convencer al Congreso realiza un plan de rescate de la grave crisis,
negociado durante una semana entera con los maximos representantes de la oposicion,
es presentado urgentemente al Senado de EEUU el 29 de septiembre de 2008 y ese
mismo dia es rechazado en votacidon considerado como ‘inaceptable’, cayendo por esta
causa las bolsas de Wall Street, donde el Dow Jones perdié un 6,98%, el S&P500 cayd
un 8,37% vy el Nasdaqg se hundi6 un 9,14%, la mayor caida desde hacia 20 afios. El plan
de emergencia disefiado por el secretario del Tesoro, Henry Paulson, consistia en que el
Tesoro norteamericano, en colaboracion con a Reserva Federal pretendia inyectar hasta
700.000 millones de doélares a cargo de los contribuyentes, para la compra a los bancos
de activos financieros inmobiliarios contaminados por las hipotecas basura, y poder
mantenerlos fuera de sus cuentas hasta que la economia se recupere, siendo la mayor
intervencion de la historia econdmica del pais.

“Tras una segunda votacion es aprobado en el Senado con la novedad respecto a la
propuesta rechazada la primera vez de incrementar los limites de los depdsitos bancarios
garantizados por la Corporacién Federal de Seguro de Depositos (FDIC) que pasaron de
100.000 a 250.000 dolares asegurados a los depositantes si un banco quiebra. El dia 3 de
octubre de 2008 se aprueba en el Congreso para considerar el plan de ayuda como ley.

(..)

“La extension del problema y el comienzo de la crisis financiera global:

“Tras el plan de rescate las bolsas del mundo continuaron su tendencia
fundamentalmente bajista. Tras varios lunes negros, en los que las bolsas tuvieron
caidas histdricas, se hace publico que la segunda hipotecaria alemana (Hypo Real
BanK) es intervenida por el Estado para evitar su posible quiebra (...). Con el fin de
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evitar el panico bancario en toda Europa, numerosos gobiernos, como Irlanda, o
Potugal, se disponen a garantizar sin limites los depdsitos bancarios y a elevar los
fondos de garantia de depositos hasta 40.000 euros. En el caso de Islandia, por ejemplo,
se procede a una nacionalizacion de facto de toda la banca privada con el fin de evitar la
bancarrota del Estado (que no se consigue) a lo que se afiade un corralito para las
cuentas bancarias offshore.” (189)

“La crisis bursatil mundial de octubre de 2008 constituye una historica caida de las
cotizaciones bursétiles de préacticamente todas las bolsas del mundo. Las caidas, en la
mayoria de los casos, supusieron descensos historicos, en una sola sesion o en varias, y
deben interpretarse en el contexto de la crisis financiera de 2008.

“La crisis tuvo lugar en un escenario de alta volatilidad, y dio lugar, el 10 de octubre, a
un crash generalizado en todas las plazas mundiales. En Espafia, por ejemplo, el Ibex35
perdié en un solo dia el 9,14% acumulando unas pérdidas semanales del 21,2%,
perdiendo el soporte de los 9.000 puntos (habia estado por encima de los 14.000 en el
periodo precedente). La bolsa de Paris registr6 un descenso del 7,7%, la de Milan un
6,5%, la de Francfort un 7% y la de Londres alrededor del 8%, y la de Nueva York un
4%. Las bolsas de Moscu y Viena optaron por cerrar, ante el desplome
generalizado.(...)

“Para el dia 15 de octubre, el desplome de la bolsa es mundial, y anuncio de una
recesion econdmica global, hasta el punto de que algunos expertos sugieren el cierre de
las bolsas para evitar las continuas caidas.” (190)

Noviembre 2008: quiebra del Franklin Bank, de Houston, Texas, y el Security Pacific
Bank, de Los Angeles; se inicia la quiebra de Generals Motors, con una caida en bolsa
del 30%; quiebras de Downey Savings & Loan, el PFF Bank & Trust de Pomona y el
Community Bank de Luganville, bancos de California y Georgia; el nimero de bancos
quebrados en lo que va de afio es de 22.
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Fuente: (La gran transformacion desde los afios ochenta hasta la crisis actual, tanto en
el Sur como en el Norte, Eric Toussaint, Red Voltaire)

El grafico muestra la tasa de beneficio en la actividad no-financiera (economia
productiva), que, después de un afios de estancamiento, tiende a la caida desde finales
de la década del 90 del siglo pasado, y remonta en 2001 gracias a la especulacion
inmobiliaria y el crédito.

La actividad financiera (que incluye los capitales especulativos) presenta siempre una
tendencia alcista, aunque a partir de 2003 comienza a mostrar los primeros problemas.

Crisis de la industria automotriz 2008-
2009

La crisis del sector del automdvil estalla en el segundo semestre de 2008 en los EEUU.
Tiene ramificaciones en Canada (acuerdos comerciales entre los dos paises) y llega
hasta Europa y Japon.

La subida del precios del petr6leo y la crisis general que se esta viviendo producen una
baja muy sensible en las cifras de ventas de automoviles. Ello afectaba particularmente
en los EEUU al segmento de coches deportivos utilitarios y camionetas ligeras, que eran
la base de la produccién de General Motors, Ford y Chrysler (los “Tres Grandes”) pues
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ofrecia un buen margen de beneficios: con uno de esots vehiculos se conseguia el
mismo beneficio que con 10 utilitarios tipo europeo; este tipo de vehiculos consumia
mucha gasolina, a diferencia de los utilitarios de bajo consumo, que eran la base de la
produccién de las empresas automovilisticas europeas y japonesas.

El problema ya venia de atras, pues la cuota de mercado de los Tres Grandes en los
EEUU habia pasado del 70% en 1998 al 53% en 2008, a favor de las importaciones de
utilitarios extranjeros.

“El 30 de septiembre de 2008, ¢l primer paquete de préstamos a los fabricantes de
automaviles fue firmado con un valor total de $25 mil millones. La ley reserva $ 7,5 mil
millones en fondos de contribuyentes necesitados para garantizar $ 25 mil millones en
préstamos con baja tasa de interés para ayudar a los fabricantes estadounidenses a
producir automoviles y camionetas mas eficientes con respecto al combustible. (...)

“El 3 de octubre de 2008, Obama dijo que queria que el Congreso duplicara sus

préstamos garantizados a la industria automotriz estadounidense de $ 25 mil millones a
% 50 mil millones.” (191)
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Dinero publico para la crisis

Con cantidades increibles de dinero publico (dinero de todos) los bancos centrales han
salido al “rescate” de las entidades que entraban en crisis

Bueno es detenernos un momento en explicar qué es el Banco Central de los EEUU,
conocido como Reserva Federal.

"Unos cien bancos -todos localizados en el distrito de Nueva York, junto con otros tres
0 cuatro de entre los méas grandes, forman parte del 'Sistema de la Reserva Federal’, de
una especie de holding bancario privado regido por una Junta de Gobernadores, cuyo
presidente es designado por el Presidente en funciones de los EE.UU. decision que debe
ser confirmada por el Senado. Esto le confiere la apariencia de ser un organismo estatal,
pero en realidad, sus decisiones no son aprobadas por ningun cargo politico ni comision
delegada de las ramas ejecutiva o legislativa del Estado. Por tanto, su funcion en la
préactica esta por sobre todas las cosas orientada a servir a los intereses privados que
controlan la Reserva Federal.

"Con sede central en Wall Street, este engendro fue creado el 23 de diciembre de 1913
en virtud de la Ley de Reserva Federal (Federal Reserve Act), segln la cual todos los
bancos nacionales quedaron vinculados al Sistema de la Reserva, cuya principal funcion
consistio en detentar el monopolio de emitir dinero, sin lo cual, se pierden las facultades
accesorias de fijar las tasas de interés y regular la cantidad de dinero en circulacién. De
la importancia decisiva de tales funciones da prueba el hecho de que, en junio de 1963,
John F. Kennedy, entonces presidente de los EEUU, orden6 que el Departamento del
Tesoro sustituyera a la Reserva Federal en su exclusiva facultad de emitir dolares
americanos, moneda convertida ya, por entonces, en patron de intercambios
internacionales. En noviembre de ese mismo afio Kennedy fue asesinado.” (192)

Que el Sistema de la Reserva Federal obre como un prestamista de "servicios
financieros" al Estado norteamericano, y que el pago de los intereses devengados por
tales préstamos deban correr por cuenta del Tesoro de los EE.UU. a los bancos de la
Reserva Federal -via impuestos que pagan los contribuyentes-, es prueba evidente de
que la mayor parte de los fondos liquidos existentes en el mundo actual son fondos
liquidos privados que, a través de ese eufemismo llamado "rescate™ a instancias del
Estado de empresas quebradas o con dificultades financieras insalvables, y que la crisis
no hard mas que centralizar esa propiedad de los fondos liquidos privados todavia méas
en menos propietarios.” (193)

A poco de estallar la burbuja inmobiliaria, desde 9 al 23 de agosto 2007, los bancos
centrales de los principales paises capitalistas inyectaron mas de 400 mil millones de
dolares en el sistema financiero. Esto es mas que el PIB argentino y casi la mitad del
PIB brasilefio.

En febrero de 2008 se estima que los 15 mayores bancos habian perdido 91 mil millones
de dodlares (6 europeos y 9 norteamericanos); los mayores bancos japoneses habian
perdido 52 mil millones de ddlares. Dos aseguradoras estadounidenses contabilizaban
sus pérdidas en 24 mil millones de dolares. Las pérdidas totales podrian ser de 400 mil
millones de dolares.
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En marzo de 2008 EEUU inyecta 200.000 millones de dodlares; unos dias antes, la FED
se comprometié a otros 100.000 millones de ddlares. EI BCE se compromete con
15.000$% millones. En este momento, los bancos europeos acumulaban 80.000 millones
de pérdidas.

En mayo, nueva inyeccién de 75.000 millones en el sistema financiero norteamericano;
en total, la cifra asciende ya a 510.000 millones de dolares.

Septiembre de 2008 es un mes negro para el sistema. A partir de este momento, como
fichas de domind, quiebran los cinco grandes de inversion: Lehman Brothers, Merril
Lynch, Goldman Sachs, Morgan Stanley y Bearns y Stern; quiebran dos grandes
agencias inmobiliarias: Fannie Mae y Freddy Mac; quiebra la gran entidad aseguradora
de hipotecas American International Group (AIG); quiebra el gran banco comercial
Washington Mutual, junto con otros 20 bancos comerciales.

Ante la quiebra de Lehman Brothers, caen las bolsas en todo el mundo; el BCE dice que
inyectara 70.000 millones de euros en el sistema financiero; un dia antes se
comprometi6 a otros 30.000 millones €.

El 22/09/2008 Bush declara que pedira al Congreso 700.000 millones de ddlares. No
obstante, se estima que las necesidades financieras del sistema son de 5 billones de
dolares. Estamos asistiendo a la mayor intervencion estatal desde la crisis de 1929.

Este mismo mes se nacionaliza a las empresas Fannie Mae y Freddie Mac, los dos
gigantes del mercado de los bonos hipotecarios. Es la mayor intervencion del Estado en
la economia en las Gltimas décadas.

Como consecuencia de la quiebra del sistema financiero, el FMI rehacer sus célculos y
dice que el coste de la crisis sera de 1,3 billones de dolares, mas de un 30% superior al
calculo anterior. Los bancos europeos y norteamericanos han perdido en este momento
entre 640.000 y 735.000 millones de ddlares (como referencia, el PIB de México es de
945.000 millones de dolares)

En octubre 2008, los méas importantes paises europeos acuerdan un plan de salvacion de
2,5 billones de ddlares. En unas semanas, los bancos centrales de EEUU, Canada y
Europa habian inyectado casi un billon de délares en el sistema financiero.

El 14nov2008 la caida de Wall Street en una semana totaliza unas pérdidas de un billon
de dolares. Este mismo mes, el inspector general del Departamento del Tesoro, Eric
Torzén, declara al diario The Washington Post que la supervision de los 700.000
millones de ddlares que han de salvar al pais es un caos, pues no dispone del personal
necesario. En enero de 2009 un informe del Congreso abunda en el mismo sentido.

EN nov08, el BCE inyecta 200.000 millones de euros en los mercados financieros,
mientras que la Fed inyecta 800.000 millones de dolares, con lo que se totaliza 7
billones de dolares hasta el presente.

La profundidad de la crisis llega a cifras astronémicas: "EIl gobierno ha comprometido
mas de 5 billones de dolares en 22 programas de salvamento. El total para apuntalar la
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economia podria llegar a 7.5 billones, la mitad del PIB de EU." (La Jornada, Mex.,
David Brooks, 021208)

En diciembre de 2008 toma cuerpo el proyecto de inyectar entre 15 y 17.000 millones $
para evitar la quiebra del sector automovilistico (General Motors,Chrysler y Ford). En
este momento, segun Greenspan, son 30 billones de ddlares las pérdidas de las bolsas
por la crisis inmobiliaria; el 30% corresponde a EEUU.

En marzo de 2009 se anuncian otros 1,15 billones de ddlares para el sistema financiero.

Aunque pareca increible, el FMI recomienda los déficits fiscales.

"Ahora la ortodoxia ya no sostiene que los mercados ajustan automaticamente, sino que
admite que existen rigideces de precios y asimetrias (de agencia, de informacion), que
hacen necesaria una dosis de intervencion estatal. Aunque no significa volver al
estatismo de los afios cincuenta o sesenta. Ya nadie plantea, por ejemplo, estatalizar
acerias, transporte, minas, electricidad u otros servicios publicos. De lo que se trata es
de una intervencion estatal "amiga de los mercados”. Lo que hoy se presenta como un
giro a la izquierda es, de hecho, una reformulacion de planteos que a fines de los sesenta
aparecian como la avanzada del giro a la derecha. Mucho de los que plantea la teoria
que hoy pasa por medianamente "heterodoxa" (en cuando admite la rigidez de precios y
similares) se puede encontrar, con las naturales variaciones de matices, en lo que
sostenia Milton Friedman en 1968 en su famosa alocucion a la Asociacion de
Economistas Americanos, verdadero hito de la llamada “contrarrevolucion
conservadora”." (194)

L_a crisis en Estados Unidos

En la actualidad, la situacion es bien distinta a la de la salida de la Segunda Guerra
Mundial: si en la década de 1950 el 60% de la produccién industrial mundial se hacia en
EEUU, hoy no llega al 20%; los EEUU consumen mas de lo que producen desde 1970,
pues importan la mayoria de los productos que necesitan y le deben dinero a todo el
mundo. En lo que toca al dolar, los EEUU decidieron romper la paridad con el oro hace
mas de 30 afos, para enchufar "la maquina de hacer dinero" cada vez que lo
necesitaban, con lo que el dolar no es mas que un papel impreso.

Con estas premisas, los EEUU difirieron la recesion que asomaba con el nuevo milenio,
consiguiendo un crecimiento econémico no basado en la produccién real (al contrario:
la estructura productiva esta en retroceso hace afios) y forzando un brutal
endeudamiento interno y externo. A finales de 2006 la deuda total (publica, empresarial
y personal) era de 48 billones de ddlares, mas de 3 veces el PIB y mayor que el PIB
mundial; la deuda externa era superior a 10 billones de ddlares y la deuda publica en
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2001 era de 5,7 billones de dolares; en 2008 llegd a 9,2 billones. Esta claro que desde
final de la guerra fria, 1990, se acentla el caracter especulativo de la economia y el
déficit comercial.” (195)

"Tras la crisis de los afos setenta viene, a nivel mundial, el ascenso del neoliberalismo.
Si partiéramos de una hipoétesis segun la cual las recesiones de 1974, 1980 y 1982
basicamente marcaron la transicion hacia la etapa neoliberal, habria que reconocer que
esta Ultima, si bien anémica en términos de crecimiento econdémico, en todo caso
registrd pocas recesiones (1990, 2001 y 2007). Es decir, ha sido un cuarto de siglo de
crecimiento pobre pero estable. Sin embargo, la recesion actual en Estados Unidos es ya
la segunda més larga desde la Segunda Guerra Mundial, tan solo superada por la de
1982. Pero seguramente la sobrepasara en extension y profundidad.

"También se ha demostrado que durante este periodo se incrementd el endeudamiento
hasta niveles sin precedentes. Ello estuvo directamente vinculado a la hipertrofia de los
sistemas financieros, que se volvieron mucho mas desregulados, “creativos™ y opacos.
Al mismo tiempo, se agudizaron y multiplicaron los episodios de crisis financiera, los
cuales se dieron en paises de la periferia del sistema (excepto el caso de Japon a inicios
de los noventa) y dieron lugar a recesiones localizadas, a veces muy severas. Ahora, sin
embargo, el problema ha explotado en el centro del sistema y la recesién es planetaria.”
(196)

“Muchas familias se vieron incentivadas a solicitar créditos con bajos intereses,
utilizando como garantia el alto valor de sus casas. Lo cual les permiti6 incurrir en un
nivel de gastos, que en muchos casos, superaba sus ingresos y como consecuencia, se
registré una expansion significativa del endeudamiento de las familias norteamericanas.
Por lo que se estima que actualmente el 80% de la deuda de los consumidores
norteamericanos, corresponde a créditos hipotecarios.

"Se trataba de un consumo y gastos basados en mecanismos de especulacion, que
sobrevaloraban el precio de las casas y por tanto, sujetos a cualquier correccion abrupta.
Por tanto, era un consumo que se sostenia, en gran medida, en la posibilidad que tenian
los hogares norteamericanos de gastar por encima de su ingreso disponible. Al mismo
tiempo, las reglas de otorgamiento de créditos se relajaron, concediéndolo a muchas
personas sin capacidad de pago.

"Estas deudas hipotecarias, convertidas en "paquetes de deuda” fueron compradas por
muchos bancos. Los bancos, al posteriormente subir las tasas de interés y caer el
precio inflado de las casas, no podian cobrar las deudas, pues bajo las nuevas
condiciones, lo que debian honrarlas, no podian pagarlas. Por lo que se hizo evidente,
que a menos que el gobierno pagase las deudas contraidas, los bancos se quedarian
"colgados". De aqui que la crisis financiera actual haya comenzado precisamente por
esta llamada "burbuja hipotecaria®”. Al mismo tiempo que coincidente y se
retroalimentada con la entrada de la economia real en una recesion.

"Por eso EE.UU. desde el 2007, ha entrado en lo que se ha dado en llamar una nueva
guerra, una guerra para salvar a los especuladores que se han beneficiado con toda la
desregulacién, que comenzando en 1987, se reforz6 en 1999. En 1987, en medio del
colapso bursatil, Wall Street pidio al Departamento del Tesoro de Estados Unidos que
no interfiriera en los mercados financieros. Una vez liberadas del control
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gubernamental, se invit6 a las bolsas de New York y Chicago a que establecieran sus
propios procedimientos reglamentarios.” (197)

Los EEUU habian basado su politica econdmica de los ultimos afios en:

-> |a burbuja inmobiliaria

-> |os gastos militares

-> |as reducciones fiscales

-> bajos tipos de interés para favorecer el endeudamiento

Esta politica econdmica es un verdadero "keinesianismo militar" en la que la inversion y
el gasto publico se traslada de la economia productiva y de la proteccion social al gasto
militar.

Los tipos de interés pasaron del 6,25% al 1% de 2001 a 2003 y con esto se facilito la
creacion de la burbuja inmobiliaria, aunque el tema venia desde 1995: de 1995 a 2006
los precios de las viviendas subieron més del 70%; hasta entonces, el precio de la
vivienda variaba al ritmo de la inflacion. EI 80% del incremento del empleo y el 75%
del incremento del PIB se hicieron como consecuencia de la burbuja inmobiliaria.

En 2005-2006 las entidades de crédito concedieron 3 billones de dolares en hipotecas
(el 20% a personas que dificilmente podrian devolverlo); hay que recordar que el
presupuesto anual de EEUU es de 2,4 billones de ddlares.

En el primer trimestre de 2007 los sintomas de las crisis en EEUU eran evidentes:
cuando se esperaba un crecimiento del 1,3%, la realidad es del 0,6%. En septiembre de
2008, la produccion industrial habia caida un 2,8%, la mayor caida desde 1974.

Finalmente, los intereses subieron hasta el 5,25% y la burbuja inmobiliaria estallé

A continuacidn, el gobierno norteamericano puso en marcha el “Plan Rescate” para
evitar la quiebra total del sistema. Pero no estd de méas recordar a quién se esta
ayudando con el dinero de todos:

"-Ese derroche del dinero de los contribuyentes, esta siendo manejado por el mismo
grupo, que ha empantanado a Estados Unidos en las masacres de Iraq y Afganistan,
diciendo que habia armas de exterminio masivo en Irag, que nunca aparecieron, Yy que
habia que ir a cazar a Bin Laden. Es que la guerra es buena para hacer negocio.

"-Los mismos que se comieron el superavit presupuestario dejado por la administracion
Clinton y ahora dejan una astrondmica deuda publica y un deéficit presupuestario de méas
de 400,000 millones de dolares.

"-Son los mismos que auspiciaron el fraude electoral del 2000 y que la Corte Suprema
legitimo.

"-Los mismos de los fraudes contables de Hally Burton y otros conglomerados.

"-Los mismos que desaparecieron los miles de millones de délares destinados a la
reconstruccion de Irag, que aun no se sabe donde estan.

"-Los mismos que se repartieron los contratos de la reconstruccion, antes de que las
tropas norteamericanas entraran en Irag.
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"-Los mismos que han inducido a la realizacion de los astronémicos gastos militares que
aun siguen llenando los bolsillos del complejo militar industrial y los propios, como en
el caso del Vicepresidente (de Bush)

"-Los mismos que especularon con las "hipotecas basuras™ y ahora piden que los salven
con el dinero de los contribuyentes.

"-Los mismos que estan especularon inflando los precios del petroleo.” (198)

“El hecho de que por primera vez la crisis aparezca en el mismo corazén del imperio, en
USA, es sintoma de la perdida de su hegemonia econdmica mundial. En los ultimos
afios hemos asistido a las presiones sobre China para que devaluara su moneda el Yuan
o remmibi, lo que hubiese supuesto una ayuda para el délar y un mayor abaratamiento
del coste de produccion para las transnacionales a traveés del comercio internacional, del
intercambio desigual, a las que el Gobierno Chino se ha opuesto. La devaluacion
progresiva del dolar, la emision sin control (desde hace dos afios no se publican los
informes MP3 sobre volumen de délares en circulacion en el mundo) la progresiva
traslacion de las reservas monetarias mundiales hacia el euro y la utilizacién de este
como moneda de intercambio internacional en sustitucion del dolar marcan el ocaso del
sistema monetario basado en el ddlar vigente desde 1971.” (199)

El papel de China

En esta fase final del capitalismo, la politica china tiene dos vertientes: de un lado, un
crecimiento acelerado que la va a colocar en unos afios como primera potencial mundial
y, de otro, la compra de dolares en grandes cantidades con lo que los EEUU dependen
cada vez mas del gigante asiatico. Se puede estar mas o menos de acuerdo, se puede
opinar si la politica china es mas 0 menos revolucionaria, si el pais esta 0 no dejando de
ser Socialista, pero lo que nadie puede dudar es que esta politica es un gran bien para la
Humanidad: una cada vez mayor presencia china en la esfera internacional representa
una gran freno a la agresividad imperialista y, en la medida en que la economia
norteamericana dependa de la china, evita una Tercera Guerra Mundial.

En 2006 un exfuncionario de la época de Reagan dijo que China era "el banco de los
EEUU" y que "ahora es mas barato imprimir dinero que producir coches".

"China tiene unas reservas de 1,5 billones de dolares, tres veces mas que los doce paises
de la zona euro. Si China pusiera a la venta estos dolares que tiene en bonos del Tesoro
estadounidense, el dolar caeria en picado: no habria pais ni Banco Central capaz de
sostener a la moneda estadounidense.”" (200). Los paises asiaticos (Japon, China, y
otros) poseen el 67% de las reservas mundiales.

"Por si éso fuera poco, China dispone de 3 billones de dolares procedentes del ahorro

interno. En los EEUU el nivel de endeudamiento de la gente es tal que practicamente no
hay ahorro interno.” (201)
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China utiliza los dolares para hacer las veces del FMI en Africa y poco a poco en
América Latina

“En 2007, antes de la crisis, los paises desarrollados crecieron muy poco: en promedio,
1,8%. Quienes crecian eran los paises en desarrollo o emergentes: Argentina 8,5%,
China 11,4%, India 9,4%, Rusia 8,1% y ninguno de esos paises se rige por las prédicas
del FMI, del Banco Mundial o por los difusos papeles que se escriban en Washington o
en Londres.

También la crisis afecta al pais asiatico, pues sus exportaciones vienen fuertemente
afectadas por la caida de la actividad econdémica general. “Tres ejemplos recientes
llegados desde China ilustran bien esta realidad: el primero de ellos se refiere a la
suspension el martes 22 de enero de 2008 de la cotizacion de la accion del Bank of
China (el segundo banco de China) en la bolsa de Shanghai cuando este inform6 haber
perdido unos 8.000 millones de ddlares en sus titulos ligados a préstamos hipotecarios
norteamericanos de riesgo (subprimes). El segundo es la compra realizada por
Aluminium Corp. of China (Chinalco) de una participacion en la empresa minera anglo-
australiana Rio Tinto por una suma proxima a los 14 mil millones de dolares. El tercer
ejemplo es la reciente "adquisicién de lujo™ por parte del grupo Longhai, de la ciudad
de Quingdao en China, del vifiedo francés de Chateau Latour-Laguens, la empresa china
aprovecho la marca francesa para rebautizar ""'Latour-Laguens International Wine Co" a
su rama importadora de bebidas que vende a los nuevos ricos de su mercado interno
vinos australianos, italianos y sudafricanos.” (202)

“(...) El 15 de junio, 2009, se reunid la Organizacion de Shanghai para la Cooperacion,
en Yekaterimburgo. (...) Lo integran Rusia, China y cuatro vecinos de Asia Central:
Kazakhstan, Kyrgyztan, Tajikistan y Uzbekistan. Como observadores participan Irén,
Bielorrusia y Sri Lanka. China ofrecié 10 millardos a cada uno para que amortigien la
crisis e invertird el equivalente a $550 millardos en obras internas de infraestructura,
para compensar la merma de sus exportaciones y movilizar los recursos de la region.
“(...) el aporte de China al Producto Mundial Bruto —-PMB- subi¢ del 3,5% en 1999 al
8,8% en 2009.” (203)

“La dependencia mundial de los Estados Unidos como comprador esta cambiando y es
lo mas trascendente que sucede en las relaciones econdmicas internacionales. China
reemplazé este afio a Estados Unidos como el principal mercado de paises importantes,
como Brasil. En otros —como Rusia- en euro, el oro y el yuan van reemplazando al ddlar
en sus reservas.

“Ahora se culpa a China por el déficit comercial norteamericano y sus consecuencia;
pero no es cierto. Es verdad que la participacion china en las importaciones
estadounidenses crece, pero no es que desplace a una produccién norteamericana; lo que
ahora Estados Unidos importa de China, lo importaba antes de otros paises. ES un
déficit comercial estructural que viene desde el siglo XIX y no disminuira con la crisis:
en abril de 2009 fue de 29,2 millardos”. (204)

89



El sexto ciclo Kondratieff

Nikolai Kondratieff (1892-1938) fue un economista soviético que desarrollé la tesis de
los ciclos largos de la economia. Su hipdtesis se basa en que la economia capitalista se
mueve en ciclos de 40 a 60 afios (que comprenden a las crisis ciclicas de
superproduccidn, que tienen una duracion “corta’), que presentan cada uno de ellos una
fase de crecimiento a la que sigue otra de descenso y una serie de pautas que se repiten
en cada ciclo.

Cuando establece su teoria en los afios 20 del siglo pasado, Kondratieff llega a la
conclusién de que el capitalismo ha tenido tres ciclos largos:

a) De finales de la década de los 80 o principios de los 90 del siglo XVIII a
mediados del siglo XIX.

b) De mediados del siglo XIX a finales del siglo XIX

c) El ultimo ciclo se estaria produciendo en esos momentos desde finales del siglo
XIX 'y estaria en una fase descendente desde la Primera Guerra Mundial. Como
vemos, Kondratieff esta prediciendo la crisis del 29.

Nuestra coincidencia con Kondratieff no es total, pues nos es dificil entender que todas
los ciclos del capitalismo sigan pautas exactamente iguales. Recogemos la idea de
Kondratieff como un buen instrumento para analizar la realidad econdémica capitalista.
En concreto, nosotros nos centraremos en que cada ciclo largo presenta elementos
diferenciados en:

a) latecnologia

b) las fuente de energia

c) laorganizacion del trabajo

d) los valores sociales que tratan de justificar el orden social vigente.

De esta manera, diriamos que el capitalismo ha tenido unos ciclos largos, cuyas
caracteristicas son:

1) Primer ciclo. De finales de la década de los 80 o principios de los 90 del
siglo XVIII a mediados del siglo XIX. Es la época de la Revolucion
Industrial, de la mano de la maquina de vapor y la industria textil
(algodon). Las maquinas comienzan a desplazar el trabajo artesanal y la
manufactura.

2) Segundo ciclo. De mediados del siglo XIX a finales del siglo XIX. El
triunfo de la producciéon con maquinas. El ferrocarril y el acero son la
base de la economia

3) Tercer ciclo. De finales del siglo XIX a la crisis del 29. La electricidad,
la quimica y los motores son las grandes innovaciones. La nueva
organizacion del trabajo se conoce como taylorismo.
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4) Cuarto ciclo. De la crisis del 1929 a la crisis de los afios 70. Desarrollo
de la petroquimica (petroleo como fuente de energia), la electronica y la
automociéon. La nueva organizacion del trabajo se conoce como
fordismo.

5) Quinto ciclo. De la crisis de los afio 70 del siglo pasado a la crisis de
2008. Es la era de las tecnologias informaticas y de la comunicacion, de
los microchips y de Internet. El nuevo ciclo se conoce como
“neoliberalismo” y comporta una nueva organizacion del trabajo.

¢ Y cuales seran las caracteristicas del sexto ciclo?

En primer lugar, diremos que, a la luz de los datos que anteceden, el sexto ciclo
Kondratieff perfila el final del capitalismo (la tasa de crecimiento cero a que se llegara
dentro de unos afios hace que el capitalismo sea un sistema inviable), aunque con altos
riesgos, pues el capitalismo puede arrastrar en su caida a toda la Humanidad (crisis
ecologica, cambio climatico, pandemias, guerra nuclear ...). Por lo tanto, no es sélo el
capitalismo quien se juega su futuro, sino que es la Humanidad quien tiene en juego su
Ser o no ser.

La opcidén mas clara que tiene el sistema para perpetuarse es una guerra mundial. De la
misma forma que la crisis de 1929 necesité de la Segunda Guerra Mundial para
encontrar una solucion (50 millones de muertos), una Tercera Guerra Mundial
provocaria tal desvastacion en la economia que facilitaria que los capitales
especulativos volviesen al sistema productivo y se recuperasen por un tiempo niveles de
crecimiento de la tasa de produccion y de la tasa de beneficio, aunque fuera a costa de
millones y millones de muertos. Con esta hipdtesis estan trabajando los “think tank™ del
capitalismo y en este sentido se manifestaron personajes influyentes de la economia
norteamericana cuando estallo la crisis financiera: no habia que ayudar a los bancos con
dinero publico —dijeron-, sino que habia que provocar una nueva guerra mundial para
que la economia despegase tras unos afios de destruccion generalizada.

En el terreno estrictamente econémico, hay quien piensa en las grandes inversiones,
como fuente de beneficio: "El capital en su busqueda permanente de ambitos rentables
de inversion, ¢hacia donde se dirigira ahora? Algunos autores apuntan que se orientara
hacia la inversion en energia, vuelve a mencionarse la conveniencia de recuperar las
nucleares (que permiten inversiones de gran volumen), es posible que se amplie el
capitalismo verde (reciclajes, energias alternativas), y podria ampliarse fuertemente la
produccién de agrocarburantes, con todos los graves peligros que supone para la
alimentacion de los paises mas pobres.” (205)

Otros, hablan del desarrollo de nuevas tecnologias. “Segun el Silicon Valley,
considerado como uno de los centros de investigacion y desarrollo mas importantes a
nivel mundial, se produce una convergencia en tormo a 3 &mbitos relacionados con lo
gue podria considerarse la préxima ola tecnoldgica: nanotecnologia, biotecnologia e
infotecnologia.” (206)

La nanotecnologia es la fabricacion de tecnologia en miniatura. Las mayores empresas
informaticas, los gobiernos de los paises mas desarrollados y unos 40 grandes
laboratorios privados estan invirtiendo grandes cantidades de dinero; aproximadamente
la produccién de nanotecologia se reparte a partes iguales entre los EEUU, Europa y el
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resto del mundo. Se prevé que para el 2014 el 15% de la actividad econdmica use
nanotecnologia; con ello se abaratardn los procesos productivos y crecerd la tasa de
beneficio. Los criticos advierten de la peligrosidad de estas aplicaciones para la salud de
las personas.

La biotecnologia se ha hecho famosa por su uso en la produccion de alimentos
trasgénicos, biocombustibles y en la clonacion de seres vivos. Los riesgos para las
personas también son claros, por la alteracion que supone de lo que hoy son productos
naturales; también presenta problemas éticos ante los intentos de clonar personas, es
decir, de fabricar obreros baratos y obedientes.

Nosotros creemos que no hay que perder de vista a la robdtica como un elemento
tecnoldgico que puede centrar las esperanzas de los capitalistas en que su sistema se
perpetle. La razén es simple: el desplazamiento de mano de obra por robots produce
una tasa de beneficio mayor. De momento, los avances de la robdtica estan siendo
espectaculares en el campo militar: los EEUU preveen que la totalidad de sus aviones
militares seran pilotados por robots en las proximas décadas; 2.500 robots hacen trabajo
de zapadores en zonas de combate, sustituyendo a soldados; los EEUU "hoy cuenta —
segun la AFP— con 10 000 vehiculos terrestres, asi como 7 000 dispositivos aéreos,
desde el pequefio Raven, que puede ser lanzado con la mano, hasta el gigante Global
Hawk, un avién espia de 13 metros de largo y 35 de envergadura capaz de volar a gran
altitud durante 35 horas". Se enumeran en ese despacho otras armas” (207). A la vez
que en el terreno militar, la sustitucion de personas por robots se esta viendo en la
economia productiva en los Ultimos afios (gasolineras, entidades bancarias, centros
comerciales, industria en general). Desde hace unos meses en Japon hay robots
cuidando de ancianos y se ha tenido que aprobar una serie de leyes en ese pais para fijar
la relacion entre los robots y los seres humanos (es decir, los robots ya tienen
personalidad juridica en Japdn). “Asi como han inundado el mundo con automoviles
que hoy compiten con el hombre por el consumo de energia no renovable e incluso por
los alimentos convertidos en combustible, pueden también inundarlo de robots que
desplacen a millones de trabajadores de sus puestos de trabajo.” (208)

En cualquier caso, el panorama que se dibuja para el futuro es de una organizacion del
trabajo mucho peor que la actual, con sistemas de control social mas férreos por la
competencia de clones y/o de robots, mayor precareidad por consiguiente, y un paro
estructural que llegara a niveles muy preocupantes.
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Citas de autores marxistas

|_a teoria del valor

"La teoria del valor surgi6 en el siglo XVIII para explicar el comportamiento de los
precios, cuando la expansion del mercado inviabilizé el sistema de regulaciones
medievales. La economia politica clasica consideraba que la industria manufacturera se
habia convertido en el centro del proceso productivo y atribuia la variacién de los
precios a la cantidad de trabajo incorporado en las mercancias. A partir de esta relacion
busco establecer una forma de calculo de las principales variables econémicas. Al
formular una critica a esta concepcion, Marx modificé por completo el objetivo de la
teoria. (...)

"Marx recurri6 a esta Ultima categoria para explicar como los capitalistas expropian una
parte del valor creado por los trabajadores en el proceso productivo y cémo se
redistribuyen esta plusvalia a través de distintas modalidades de beneficio. Semejante
apropiacion es posible porque los asalariados generan durante su jornada laboral méas
valor que el requerido para su propia reproduccién. La magnitud del valor que incorpora
a los salarios es superior al valor de su fuerza de trabajo expresada en salarios." (La
actualidad de la teoria objetiva del valor, Claudio Katz, Internet)

"Al considerar que el centro del capitalismo es la explotacion, Marx postulé que el
trabajo abstracto, nutrido de los asalariados y uniformado en el proceso de intercambio,
es la sustancia del valor. Destacd que esta modalidad social del trabajo es especifica del
capitalismo y por lo tanto no se identifica con el gasto fisioldgico laboral que se
desarrolla en cualquier sociedad, ni con el trabajo concreto de un tipo particular de
actividad." (La actualidad de la teoria objetiva del valor, Claudio Katz, Internet)

"En la actividad cotidiana desarrollada en el mercado se torna comun observar que las
mercancias se intercambian como equivalentes, que el dinero circula y que el capital se
acumula, como si estos elementos motorizaran automaticamente, y por sus propias
fuerzas, la reproduccion econodmica, sin ninguna intervencion de los hombres. Las
huellas de la accion humana quedan borradas en el universo de las compras, ventas,
contrataciones y negociaciones corrientes, opacando el control que detenta la clase
dominante de todo este proceso. Y lo que se torna particularmente invisible es el origen
del beneficio en la plusvalia y las causas de su acrecentamiento de la explotacion.

"La teoria del valor es una critica a este fetichismo y al ocultamiento de las relaciones
sociales que viabilizan la acumulacion del capital y la distribucion de la ganancia. Es
una concepcion que demuestra por qué la mercancia, el dinero y el capital no tienen
cualidades mégicas para generar satisfaccion, riqueza y poder, sino que representan
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distintas instancias de un mismo proceso de valorizacion asentado en la apropiacion
empresaria de una parte del valor generado en la actividad productiva.” (La actualidad
de la teoria objetiva del valor, Claudio Katz, Internet)

"¢Porqué nadie me cambiaria un Iapiz por un coche? ;O porqué por un coche podria
obtener, no uno, sino 30.000 lapices? Entonces, ¢qué es lo que tienen en comun todas
las mercancias que permita obtener un patron de intercambiabilidad? Pues la Unica
caracteristica comun que tienen las mercancias es la propiedad social de ser el fruto del
trabajo humano. Y es por eso que las mercancias poseen valor, porque en ellas queda
encarnada una fraccion de trabajo social que la sociedad destina a producir e
intercambiar los frutos del trabajo.

"El elemento comin que aparece en las mercancias y que determina su relacion de
intercambio con el resto de las mercancias es su valor y la sustancia del valor es el
trabajo. Un trabajo despojado de sus cualidades concretas e igualado socialmente por el
intercambio, Es lo que Marx llamé trabajo social abstracto que es el trabajo que
determina que las mercancias tengan valor, mientras que el trabajo concreto es el trabajo
que determina que las mercancias posean un valor de uso. Por lo tanto, es de vital
importancia entender que la sustancia del valor es puramente social y que en ella no
entra no un solo 4&tomo de sustancia natural. El valor es la forma social e historicamente
determinada del producto del trabajo en la sociedad mecantil.

"En consecuencia, el valor de una mercancia se determina por la cantidad de trabajo
pasado y presente que se necesita para su produccién. ;Presente y pasado? Pues si,
porque veiamos antes que el hombre no produce directamente con sus manos sino que
mediante el trabajo se dota de herramientas, maquinas, instalaciones. No sélo éso, sino
que también tiene que haber existido un trabajo previo para extraer y transformar las
materias primas para que sean aptas para la produccion, El trabajo pasado es el fruto del
trabajo que en su momento se destind para producir las condiciones necesarias que
permiten llevar a cabo el acto productivo. Asi, el tiempo de trabajo necesario para
producir una mercancia abarca el trabajo directo o vivo del trabajador mas el trabajo
indirecto 0 muerto incorporado anteriormente por otros trabajadores y que ha quedado
cristalizado en las méaquinas y materias primas.”" (La teoria de la explotacién, pero en
cuatro palabras, Xabier Garcia, Internet)

"La visiobn marxista destaca (...) que el estudio del valor es la llave maestra para
comprender porqué el capitalismo se basa en la explotacion. El capital se valoriza con
la extraccion de plusvalia porque la fuerza de trabajo es remunerada por debajo del
valor creado por los asalariados. Esta caracterizacion refuta no solo la negacion
ortodoxa de la explotaciéon (“el salario corresponde a la productividad”, "el mercado
remunera adecuadamente al factor trabajo™), sino también la evaluacion heterodoxa
como un acontecimiento apenas potencial y surgido de las desigualdades distributivas.

"La teoria marxista puntualiza (...) que el valor es la clave para comprender como se
forman los precios en el capitalismo en funcion del parametro objetivo del tiempo
socialmente necesario para la produccion de las merancias." (La actualidad de la teoria
objetiva del valor, Claudio Katz, Internet)

Ademas, los salarios tienen un peso cada vez menor dentro de la economia actual,
¢,como se pueden mantener que el trabajo es la Unica fuente de valor si hoy solo
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representan el 20% de los costes de produccion? “Sin embargo, este enfoque no resiste
examen y basta plantear una simple pregunta: ¢a qué puede corresponder eses 80% de
los costos no salariales en la fabricacion de un automovil? Si se examinan las cuentas de
una sociedad, encontraremos sobre todo un puesto titulado compras intermedias, que
puede efectivamente, superar la masa salarial. Pero, si uno es marxista, ¢podemos
detenernos aqui y no examinar esta rabrica méas de cerca? Se encontraran, por ejemplo,
compras de chapas a la industria siderdrgica, o de neumaticos, o de retrovisores, etc., a
los que se denomina equipamientos. ¢Pero se trata de costos no salariales?
Evidentemente no, porque el costo de estos suministros incorpora en si mismo trabajo
asalariado, es el ABC de la teoria del valor -y simplemente de la contabilidad nacional.
La baja de salarios directos corresponde igualmente a una externalizacién de ciertos
servicios (del mantenimiento a la investigacion) o a la entrega a la subcontratacion de
ciertos segmentos productivos. Entonces, es necesario consolidar, y tomar en cuenta, el
trabajo incorporado en los precios de todas estas prestaciones. Asi se obtiene una parte
de los salarios con valor agregado, que ha bajado, ciertamente, pero que hoy representa
alrededor del 60% para el conjunto de las empresas.” (M.Husson, Dos contribuciones a
"El marxismo frente al capitalismo contemporaneo”, Cahiers de Critigue Comuniste,
2004)

"; Qué es el trabajo social necesario? Pues el trabajo que, dado un nivel tecnolégico, se
requiere como promedio para la produccion de un bien o servicio. Esto significa que si
un trabajador emplea mas tiempo de lo normal, o produce con maquinaria antigua, el
mercado solo le va a reconocer el trabajo social medio encarnado en la mercancia. El
resto del trabajo afiadido se esfumara y no se podra realizar en la venta de esa
mercancia. Entender ésto es muy importante, porque a través de los precios de las
mercancias (entendiendo el precio como la expresion monetaria del valor) ira
abriéndose paso la productividad media del trabajo como la presion coactiva del
descenso del valor de la mercancia en el campo de batalla que es el mercado.” (La
teoria de la explotacidn, pero en cuatro palabras, Xabier Garcia, Internet)

"Cabe sefialar que varios autores marxistas han comenzado a utilizar la teoria del valor
como instrumento empirico de evaluacion de las tendencias del capitalismo
contemporaneo. Para ello han definido el concepto "valor del dinero" (Foley) como una
relacién entre el producto neto de cada economia y el total de las horas trabajadas (por
ejemplo, un ddlar es igual a cuatro minutos de trabajo en cierto periodo de la economia
norteamericana), a fin de realizar diversas estimaciones. En otros casos (Ramos)
recurren a la relacion inversa -denominada expresion monetaria del valor (MELT)- que
indica cuanto dinero representa cierta hora de trabajo (por ejemplo, una hora igual 15
dolares).

"Con estos conceptos, se han realizado mediciones de la evolucion de la tasa de
ganancia en el plazo largo y comprobando su relacion inversa con el aumento de la
composicion organica del capital. Esta evaluacion permite a su vez corroborar la
existencia de dos tipos de crisis (periddicas y generales), derivadas de las
contradicciones internas del proceso de valorizacion (Freeman). Con las mismas
herramientas se ha elaborado -en otros estudios- una "labour aproppiation ratio™ para
medir comparativamente la evolucion del poder del compra de cada hora de trabajo en
distintas regiones del mundo. Este calculo confirma el impresionante aumento de la
dolarizacion de ingresos registrado en las Gltimas décadas entre los paises desarrollados
y los periféricos. El ensanchamiento de esta brecha en términos de la capacidad
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adquisitiva de las horas de trabajo constituye una evidencia del intercambio desigual y
del imperialismo contemporaneo, en base a la teoria objetiva del valor (Freeman).” (La
actualidad de la teoria objetiva del valor, Claudio Katz, Internet)

"El problema de la transformacion de valores a precios de produccion fue tratado por
Marx en el tercer tomo de El Capital, en el capitulo IX: "Como se forma una cuota
general de ganancia (ganancia media) y como los valores de las mercancias se
convierten en precios de produccion”. El problema puede plantearse asi: si los precios
de las mercancias fuesen proporcionales a los valores de las mismas y si las tasas de
plusvalia fueran uniformes en las distintas ramas, la plusvalia que cada rama podria
generar seria proporcional a la cantidad de trabajo vivo que labora en ella. Pero como
las distintas ramas requerirdn proporciones diversas de medios de produccion en
relacion al trabajo vivo, habia una correspondencia inversa entre tasa de ganancia y la
composicion organica del capital.” (Valor y precios de produccion, Alejandro Valle
Baeza, Internet)

"La forma de corroborar empiricamente la dependencia de los precios del valor ha sido
desarrollada por varios autores (Shaik, Valle Baeza, Cockshott, Cotrell) utilizando la
matriz insumo-producto. Consideran que las cifras representativas del trabajo contenido
en cada segmento industrial que aparece en el input de estas tablas puede identificarse
con el valor creado en estos sectores y que las magnitudes que figuran en los outputs
equivalen a los correspondientes precios de produccion. Se han realizado numerosas
estimaciones con matrices de diversos paises y se han obtenido altos coficientes de
regresion. En otras estimaciones se han tomado elementos diferentes (electricidad,
petroleo, acero) como base de calculo, para demostrar que la baja correlacion
observada en estos casos confirma la concordancia empirica de los precios con los
valores en base al trabajo." (La actualidad de la teoria objetiva del valor, Claudio Katz,
Internet)

"Marx dej6 incompleto el analisis matematico del problema. A pesar de sus estudios de
Matematicas en los afios de vejez (...), no podia resolver adecuadamente la cuestion con
la exactitud que buscaba, fundamentalmente debido a que en su época no se habia
desarrollado el algebra matricial hasta el nivel requerido. Los teoremas de Perron-
Frobenius, difundidos solo en el siglo XX, la elaboracion a partir de las décadas de 1920
y 1930 del analisis insumo-producto (mas conocido como input-output) por parte de
Leontief (...), la programacion lineal desarrollada por Kantorovich, Koopmans y otros a
partir de los afios treinta, las aportaciones matematicas de von Neumann y su insistencia
en el problema de la 'dualidad’ matematica, la reelaboracién de estas cuestiones por su
discipulo marxista, Andras Brody, el desarrollo del concepto de ‘integracion vertical' por
parte de Pasinetto (1973), el descubrimiento de solucién ‘iterativa’ a la cuestion de la
transformacion (primero por Brédy, luego por parte, casi simultaneamente, de G.
Abraham-Frois, M. Morishima y A. Shaikh), el comienzo de los trabajo empiricos para
el computo de las cantidades de trabajo verticalmente integradas necesarias para la
reproduccion mercantil, el desarrollo del concepto de ‘composicion en valor del capital
verticalmente integrada’ (Shaikh, 1984) y su calculo empirico a partir de las tablas de
insumo-producto de los Estados Unidos (Ochoa, 1984, Chilcote, 1997), etc.; todo éso ha
hecho posible que hoy pueda concluirse, a mi juicio, que los auténticos valores-trabajo
son los valores 'de produccién." (Reflexiones sobre la teoria del valor y de la crisis
econdmica desde una perspectiva critica, Diego Guerrero, Internet)
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El capital especulativo

“Lo que resulta relevante, en esta etapa del llamado capitalismo global, no es la
existencia de una modalidad especial de capital que se valoriza sobre la base de la
especulacion. De cualquier manera, el discurso en torno a la legitimacion del término
capital especulativo nos obliga a plantearnos dos preguntas distintas, a saber:

a) ¢El capital especulativo es una “forma nueva”, nacido era la era del “capitalismo
global”, articulada al resto de las formas funcionales del ciclo reproductivo: la
forma dinero, la forma productiva y la forma comercial?

b) (Se trata de una “forma nueva” de valorizacion, independiente de la produccion
de riqueza real (bienes y servicios), que funciona circunscrita a la esfera de las
finanzas y surge como consecuencia de la liberalizacion de los mercados
financieros? (EI capital ficticio como categorias econdmica de El Capital de
Marx, Ulises Pacheco, Internet)

";Donde encontrar la explicacion al hecho del incremento del capital especulativo en
los prolegémenos de la crisis? En el menguante rédito del plusvalor productivo cuyo
incremento no compensa la masa de capital empleado para producirlo, parte del cual es
asi expulsado de la produccién para ingresar como fondos liquidos en todo tipo de
especulacion, tradicionalmente financiera y bursatil, con la Unica excepcion de la droga,
para la cual no rige esta tendencia al descenso de la tasa media de ganancia, por tratarse
de un producto ilegal que no entra en su formacidn, y cuyo excedente realizado como
dinero negro es blanqueado por mediacién de la banca, que ésta traduce en sobreoferta
de dinero barato a préstamo o especulando en Bolsa o en mercados alternativos como el
inmobiliario y ciertas materias primas: oro, petroleo, cereales, etc." (Es la tasa de
ganancia, estupidos, Internet)

"Lo que esta en juego aqui (en los mercados especulativos) no es ya el plusvalor
producido por los distintos capitales, sino el capital mismo de quienes participan en ese
juego. Pero no es éste precisamente un juego de azar como el de la ruleta, porque aqui
también impera la ley del méas fuerte. Y es que, en el mercado del capital productivo
todos ganan, aungue unos mas que otros, en tanto que en los mercados especulativos, lo
que uno gana el otro lo pierde. En el mercado de productos los que participan con
mayor tasa de capital ganan mas que otros. En el mercado especulativo, los que
participan en el juego de la especulacion con capitales de mayor magnitud, por lo
general acaban quitdndole todo su capital a los que arriesgan apostando capitales
menores.

";Cual es el momento conclusivo en que se produce este trasiego de capital productivo
hacia la especulacion, convertido asi en capital ficticio? Segun Marx, la
sobreacumulacion absoluta se produce cuando un incremento de capital acumulado
produce la misma o0 menos masa de plusvalor que antes de su incremento. Por ejemplo,
si una determinada masa de capital acumulado de 1.000 al 15% de ganancia, pasa, por
tanto, de 1.000 a 1.150 unidades monetarias y en ese mismo periodo la tasa de ganancia
desciende del 15 al 9%, quiere decir que habiendo invertido al 15%, ese capital de
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1.000 obtuvo 150. Luego, en la siguiente rotacion, el capital incrementado de 1.150 a
una tasa de 9% pasaria a obtener s6lo 103 unidades monetarias de valor.

"En semejantes condiciones, la nueva inversion de plusvalor de 150 no se realiza
totalmente, porque para volver a ganar poco méas que esas 150 de plusvalor, el
capitalista tendria que invertir un capital mayor que las 1.150 disponibles. Exactamente
525 mas (1.000+150+525 = 1.675 x 9% = 150,75) lo cual le significa una pérdida neta
de capital. No solo porque el margen de 0,75 no le compensa, sino porque no dispone de
esa masa de valor adicional, con lo que tiene que pedir un crédito, de modo que,
entonces, su ganancia no seria ya del 9% sino menos, el equivalente a la diferencia de la
tasa de interés a pagar por el préstamo de 525. A est fendmeno Marx le llama
"Sobreacumulacion absoluta de capital”. Tal es la causa eficiente y la causa material u
origen historico de las crisis. La causa eficiente es el aumento en la composicion
organica del capital y el consecuente descenso de la tasa de ganancia. La causa material
u originaria es la acumulacion absoluta de capital , que no de mercancias de consumo
final.

"Pero hay algo mas: invirtiendo 1,150 con un rédito del 9%, ya no es solamente que
descienda la cuota de ganancia, sino que desciende la propia masa de ganancia, su
volumen absoluto respecto de la rotacion anterior. Se siguen obteniendo rendimientos,
pero menores, en nuestro ejemplo: 150-103 = 47 menos. Es decir, que la acumulacion
absoluta esta todavia lejos de una situacion en que la masa de plusvalor y, por tanto, su
tasa de ganancia correspondientes sean ambas nulas, = 0. Por tanto, dado que bajo
condiciones de acumulacion absoluta se siguen obteniendo beneficios, la carrera de la
acumulacion prosigue. Pero parte de los 150 obtenidos en la antepenultima rotacion se
retiran de la produccion y pasan a invertirse en la especulacion™ (Es la tasa de
ganancia, estipidos, Internet)

"EIl capital especulativo o ficticio se alimenta del capital real -y de ninguna otra parte-,
cuya fraccién no compensada por el plusvalor obtenido es expulsada de la produccion,
al tiempo que, naturalmente, la parte acumulada disponible para inversion crece menos,
hasta que el sistema desemboca en una sobreacumulacion absoluta que provoca la crisis.
Las crisis de superproduccion de capital, pues, se preparan mediante este doble y
contradictorio movimiento entre el capital real que es expulsado de la produccion a
causa del descenso sostenido de la Tasa de Ganancia, y el capital ficticio que infla la
burbuja especulativa. Es el juego entre dos partes de un mismo capital como resultado
de la Tendencia a la baja de la Tasa de Ganancia que culmina en la crisis de
sobreproduccidn de capital” (Es la tasa de ganancia, estupidos, Internet)

"Aunque las formas autonomizadas del capital a interés se han vuelto muy diversas
(fondos de inversion, derivados, etc.) y han enriquecido a nuevas capas de financistas
(Soros), conviene metodoldgicamente recordar que existe una diferencia cualitativa
entre el capital industrial y el financiero. Mientras que la tasa de ganancia que guia al
primero responde directamente a la dinamica de la acumulacion, la tasa de interés que
rige al segundo es una sustraccion del beneficio. Por eso hay que buscar las raices de las
transformaciones financieras en la produccién y a partir de alli analizar la influencia
inversa.

"Este enfoque es opuesto a la hiper-valorizacion de los acontecimientos especulativos y
a su interpretacion como ejemplos de un "pudrimiento prolongado™ del capitalismo.
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Este tipo de visiones pierden de vista que junto al desborde financiero se ha ido
consumando desde la década del 80 una importante reorganizacion productiva en la
economia mundial. EI aumento de la tasa de plusvalia, el comienzo de una revolucion
tecnoldgica, el ascenso de la inversion en las ramas de punta, la reconversion industrial
norteamericana, la nueva division internacional del trabajo, la irrupcion del mercado
chino, la expansion de las exportaciones del sudeste asiatico, son los fendmenos claves,
que el ilusionismo financiero oculta." (Como estudiar hoy el capitalismo, Claudio Katz,
Internet)

"El hecho de que, en el momento presente, una parte tan importante de la creacion de
valor y plusvalor esté ligada a la ausencia de creacion de riqueza -y no olvidemos los
sectores que no son objeto de andlisis en este trabajo, pero a los que se podria aplicar el
mismo tipo de andlisis: desde la fabricacion de toda clase de armamentos a la
construccién de carceles, la produccién de todo tipo de objetos suntuarios, la actividad
de publicidad y de marketing, etc., etc.- no cambia nada las cosas. Por otra parte, hay
una cantidad creciente de produccion de riqueza que si es riqueza auténtica -porque no
se trata ya de activos financieros sino de activos reales, ya sean mas o menos tangibles
desde un punto de vista fisico-, pero que es una riqueza que no enriguece realmente a
toda la sociedad sino sélo a la clase que se beneficia de la especifica division clasista
que tenemos. Tanto el primer tipo de riqueza como el segundo, extendidos mas alla de
ciertos limites que la clase capitalista no es capaz de distinguir -porque su
comportamiento compulsivo hacia la maximizacion de la ganancia le impulsa siempre a
superar cualquier barrera a la acumulacion adicional de capital-, si que pueden significar
un freno para el crecimiento de la produccion a largo plazo, y, por tanto, un peligro
importante para los intereses concretos de todos los que padecemos la sociedad
capitalista." (Globalizacion macroecondmica y crisis mundial: predicciones e ideologia,
Diego Guerrero, Internet)

"En el ambito financiero se disefian operaciones complicadas para obtener beneficios.
Parece como si el dinero, utilizado como capital, pudiera generar mas riqueza, pero esto
es una ilusion econémica, puesto que el dinero sélo no crea valor, el mundo financiero
tiene que obtener su beneficio partiendo del mundo de lo real, que es el Unico que crea
nuevo valor. La ilusién de que el mundo financiero puede obtener beneficios por si
mismo es uno de los elementos que esta en la base de la crisis."(Apuntes tedricos para
entender la crisis, Seminario taifa, junio 2009)

"El dinero y los productos financieros no crean valor sino que representan un valor. Esa
supuesta creacion de valor y generacion de beneficios por el dinero y los productos
financieros no es otra cosa que la apropiacion del valor creado por el trabajo humano en
el proceso productivo de la economia real.

“Partiendo del supuesto de que el dinero y los productos financieros circulando en los
mercados crean valor, para enriquecerse no hay otra cosa que hacer que crear productos
financieros o adquirir los ya existentes y hacer que se reproduzcan mediante adecuadas
operaciones especulativas.” (La crisis del sistema capitalista, A. Teitelbaum, Argenpress
201008)

“El capital ficticio encuentra un lugar en este tercer libro (se refiere a El Capital vol. 3):
como expresion de una “contradiccion absurda” derivada del desarrollo del sistema
crediticio, del funcionamiento del capital de préstamo y de la capitalizacion de activos
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financieros” (El capital ficticio como categorias econémica de El Capital de Mar,
Ulises Pacheco, Internet)

“El capital especulativo parasitario es el propio capital ficticio cuando sobrepasa en
volumen los limites soportados normalmente por la reproduccion del capital industrial.
Su caracteristica basica esta en el hecho de que no cumple ninguna funcion en la légica
del capital industrial. Es un capital que no produce plusvalia o excedente y no favorece
ni contribuye a su produccion. Sin embargo, se apropia de excedente y lo exige en
magnitud creciente. Su logica es la apropiacion desenfrenada de plusvalia o, mejor, de
ganancia (la ganancia especulativa); realiza asi, o por lo menos intenta hacerlo, los
deseos derivados de la propia naturaleza intima del capital: el no compromiso con el
valor de uso y, a pesar de ello, la autovalorizacion. Conduce o pretende conducir la
contradiccion valor / valor de uso al extremo de su desarrollo, es decir, tedricamente, a
la destruccion del valor de uso”. (Capital especulativo parasitario versus capital
financiero, R.A.Carcanholo y otro, Internet)

“El sistema crediticio capitalista estd formado por crédito bancario y el crédito
comercial, este ultimo, a través de la emision de letras de cambio, funciona como un
préstamo en dinero, por cuanto el valor de las mercancias cedidas a crédito s6lo puede
ser expresado en términos monetarios. El crédito es el punto de partida para comprender
la naturaleza del capital ficticio porque, sefiala Marx, “permite desdoblar con un mayor
intérvalo entre si los actos de la compra y la venta, sirviendo por tanto de base de
especulacion”. Esta facilidad que brinda el crédito cre6 las condiciones para el
desarrollo, sistematico y creciente dela especulacion, en el siglo XIX; este proceso se
manifestd como una derivacion de las operaciones de arbitraje en el comercio de
Inglaterra con la India, China y otras colonias. Refiriéndose a la colocacién de letras
como medios de circulacién autbnomos o cuasi dinero, Marx cita a J.W.Bosanquet:

“Es imposible decir qué parte de ella procede de negocios reales, por ejemplo de
compras y ventas efectivas. Y qué parte corresponde a partes ficticias (ficticious) y a
letras sin base, que se descuentan simplemente para recoger otras que se hallan en
circulacién antes de su vencimiento, creando asi capital ficticio, creando asi simples
medios de circulacion imaginarios” (El capital ficticio como categorias econdémica de
El Capital de Marx, Ulises Pacheco, Internet)

_a tasa de ganancia

“;Porqué mengua el crecimiento de la tasa de ganancia en la esfera del capital
productivo hasta el punto de llegar a no compensar toda su masa de funciones,
expulsando asi un creciente plusvalor o excedente como fondo liquido ocioso, en busca
de aplicacion rentable como capital de riesgo en la esfera de la especulacion? (...)
Porque, independientemente o a espaldas de la voluntad de los distintos agentes
econdémicos capitalistas dedicados a producir plusvalor explotando trabajo ajeno para
los fines de la acumulacion, la competencia interburguesa determina que segun se
amplia o acumula el capital global en funciones, aumenta la parte que se invierte en
maquinaria y materias primas (capital constante), en detrimento del capital adicional
realizado que se destina a incrementar por su equivalente empleo de la fuerza de trabajo
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(capital variable o salarios). Y dado que el plusvalor surge Gnicamente del trabajo vivo
insumido en la produccién a una determinada tasa de explotacion, de ello resulta que el
rédito o ganancia, entendida como relacion proporcional entre el plusvalor que se
obtiene en una serie de rotaciones y lo que se invierte para producirlo, tienda necesaria e
inevitablemente a disminuir, hasta alcanzar el punto que se verifica el hecho
fundamental de la “sobreacumulacion absoluta” de capital.” (Es la tasa de ganancia ,
estUpidos,Grupo de Propaganda Marxista, Internet)

"Cuando se interrumpe violentamente un proceso de acumulacion de capital que quiso
prolongar artificialmente -mediante la expansion del crédito- méas alla de sus limites
fijados por la ley del valor, aunque los Estados de los paises mas poderosos se pongan
de acuerdo en "comprar” la deuda de las grandes empresas, suministrando dinero fresco
a los bancos para que suba la oferta y baje la tasa de interés estimulando el crédito con
la esperanza de reanudar la produccion, todo sera inatil mientras no se desvalorice todo
el capital sobrante para que la Tasa de Ganancia se recupere” (Es la tasa de ganancia,
estlpidos, Internet)

"Partiendo del postulado que el trabajo es la Unica fuente de valor y que la ganancia se
nutre de la plusvalia, la explicacion de esta recomposicion de la rentabilidad se
encuentra en el avance de la flexibilidad laboral, la presion del desempleo y la
expansion de la pobreza. (...)

"Registrar el aumento de la explotacion es una condicion necesaria pero no suficiente
para explicar el repunte de la ganancia. Al cabo de una crisis, la rentabilidad solo se
recompone si un proceso depuratorio de quiebras y fusiones "limpia" del mercado a las
empresas menos lucrativas. (...)

"En las crisis de las tltimas dos décadas no se ha producido un ‘crack’ general tipo 1929,
pero la sumatoria de los sucesivos colapsos econémicos acontecidos en casi todos los
paises periféricos y en segmentos claves de las economias centrales puede -en cierta
medida- compararse con la "gran depresion”. La masificacién del desempleo, las
oleadas de funciones, la reestructuracion forzosa de todas las empresas, evidencia que
un gran proceso de pérdidas, quiebras y cambios de propiedad se ha concretado.

"Sin embargo, un rasgo del capitalismo de posguerra que se ha reforzado hasta la
actualidad es la postergacion del "saneamiento” de los capitales obsoletos, con medidas
de rescate instrumentadas por los Estados. Estos auxilios son habitualmente otorgados a
los bancos en peligro, pero mantienen en pie también a las empresas deudoras e
insolventes. A través de estos salvatajes a acota la crisis a la érbita financiera y se frena
su extension a la esfera real. La desvalorizacion de capitales "sobrantes" queda asi
pospuesta, pero también se neutraliza la recuperacion plena de la de ganancia.” (Como
estudiar hoy el capitalismo, Claudio Katz, Internet)

“Marx expuso la ley de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia en tres capitulos
del tomo I11 de EI Capital a través de una presentacion muy simple. Definié a la tasa de
ganancia (g’) como una proporcion del plusvalor (p) en relacion al capital total
invertido. Dividiendo ese plusvalor por el capital variable (v: gastos en salarios) y
constante (c: gastos en maquinaria y materias primas) se obtiene: g’ = p/(v+c) . La tasa
de ganancia declina como consecuencia del aumento de la composicion técnica (cr.
Proporcion de la maquinaria en relacion a la mano de obra) y del incremento de la
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composicion orgénica (co: proporcion del capital constante en relacién al variable) que
genera la mecanizacion.

“Con esta presentacion Marx buscod indicar que aungue existen muchas causas
determinantes de la declinacion de la tasa de ganancia, el motivo estructural de esta
disminucion es la creciente tecnificacion del proceso productivo. Como la presion
competitiva reduce el porcentaje del nuevo trabajo vivo incorporado en las mercancias
en relacion al trabajo muerto (ya objetivado en las materias primas y el capital fijo de
las maquinarias), la tasa de beneficio —basada en la plusvalia primordialmente relativa
extraida a los asalariados- tiende a decrecer.

“Pero Marx puntualiz6 al mismo tiempo la existencia de seis fuerzas compensatorias de
este proceso. El aumento del grado de explotacion (plusvalia absoluta obtenida a traves
de la intensificacion o prolongacién de la jornada de trabajo), la reduccion del salario
por debajo de su valor, el abaratamiento del capital constante (derivado de la
depreciacion del capital existente), la superpoblacién relativa (abundancia del trabajo
asalariado para incrementar la explotacion o reducir el salario), el comercio exterior
(favorable a los paises desarrollados mediante el abaratamiento de las materias primas y
los bienes de consumo de los asalariados) y el aumento de capital por acciones (cuyos
dividendos permiten ganancias extraordinarias). Marx destaco, ademas, que el
incremento de la capacidad productiva, del volumen de las ventas y de la masa total de
las ganancias contrarrestan, pero no revierten, la caida de la tasa de beneficio.

“Finalmente expuso las contradicciones que genera el incremento de la produccion
junto a la simultanea reduccion de la tasa de ganancia. Al multiplicarse el nimero de
mercancias enviadas al mercados con decrecientes posibilidades de generar beneficios
también se retrae la inversion y aumentan las dificultades para valorizar el capital. En
un momento este desequilibrio desencadena la sobreacumulacion de capitales que no
encuentran colocacién lucrativa. Estalla la crisis y durante ese colapso se evidencia que
la propia acumulacion es la causa de la depresion y que “el limite del capital es el
capital mismo”. Partiendo de esta evaluacion Marx definié que la contraccidon tendencial
del beneficio constituye la “ley mas importante de la economia politica”. (Una
interpretacion contemporéanea de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia,
Claudio Kratz, Intenet)

"El sistema capitalista esta motivado por la bisqueda del beneficio para el capital, lo
que conduce a la creciente acumulacion capitalista. Pero, segin Marx, el propio proceso
de acumulacion tiende a reducir la rentabilidad de manera progresiva. El capital se
encuentra preso de una importante contradiccion interna. El proceso necesario para
incrementar sus niveles de beneficio se convierte, a largo plazo, en la fuente que lo hara
decrecer. Este hecho es el que se conoce como la tendencia decreciente de la tasa de
ganancia." (Apuntes tedricos para entender la crisis, Seminario taifa, junio 2009)

“Grossman planted que la creciente necesidad de plusvalia para preservar la
rentabilidad torna en un punto imposible la continuidad de la reproduccion. Postulo una
teoria de la sobreacumulacion destacando -que traspasado el umbral de ciertos ciclos de
acumulacion- la depresion se torna inevitable e incontrovertible, porque el aumento de
la composicion orgénica del capital contrae la tasa de plusvalia requerida para valorizar
el capital.” (Una interpretacion contemporanea de la tendencia decreciente de la tasa de
ganancia, Claudio Kratz, Intenet)
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“Shaikh, por ejemplo, observa un aumento del 40% de la relacion capital-producto para
la economia norteamericana en el periodo 1947-92. Estima que este aumento ilustra la
elevacion de la composicion del capital y correlaciona esta subida con la caida de la tasa
de ganancia de las corporaciones norteamericanas durante el mismo periodo. Observa
que la tasa de ganancia, que en la década del 40 era en promedio del 13% descendié al
4% en los 80 (...).” (Una interpretacion contemporénea de la tendencia decreciente de
la tasa de ganancia, Claudio Kratz, Intenet)

“Otro resultado empirico comprobatorio de la ley de Marx es presentado por Freeman
en su andlisis del comportamiento de la tasa de ganancia entre 1870 y 1986 en relacion a
la evolucion del stock de capital por trabajador empleado (un indice adoptado como
representativo de la composicion del capital), En su estimacion ambas variables siguen
un movimiento claramente inverso y demostrativo de como el ascenso de la
composicion del capital provoca la caida tendencial de la tasa de beneficio y como su
disminuciéon permite la recuperacion de esta variable.” (Una interpretacion
contemporanea de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia, Claudio Kratz,
Intenet)

|_a tasa de explotacion

"El incremento de la tasa de explotacién es una de las principales caracteristicas de las
ultimas décadas. Los tres fendmenos que han confluido para viabilizar este aumento son
la desregulacion laboral, la masificacion del desempleo y la expansion de la pobreza.

"El primer aspecto se verifica en los recortes a lo derechos de los trabajadores, que han
reforzado el control gerencial dentro de las empresas. Este avance patronal ha
conducido al estancamiento de los salarios en los paises avanzados y al retroceso
absoluto en la mayoria de las naciones atrasadas. La flexibilizacion apunta al aumento
de la sumision real del trabajo al capital, es decir, a la autoimposicion alienada de las
normas laborales que fija el empresario.

"El resurgimiento del desempleo en gran escala no es una consecuencia del cambio
tecnoldgico, no marca "el fin del trabajo”. Es un mecanismo tradicional de
precareizacion de las condiciones laborales, que se intenta imponer alegando que "la era
del pleno empleo concluyd” o que "la tasa natural™ de desocupacion se ha incrementado.
Mediante la ampliacion del ejército de reserva se intenta consumar una reorganizacion
capitalista del proceso de trabajo, que tiende a dualizar los ingresos y las calificaciones
laborales.

"La ampliacion de la masa de pauperizacién es un efecto de los atropellos con la
legislacion laboral. El desmantelamiento del "estado del bienestar” esta recreando los
paises avanzados situacion de miseria sofocante entre los sectores mas desamparados de
la poblacion. En la mayoria de los paises subdesarrollados se acentia un cuadro de
impresionante indigencia y pobreza." (Como estudiar hoy el capitalismo, Claudio Katz,
Internet)
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L_as crisis ciclicas

"La profundidad de la crisis o recesion depende sobre todo de dos factores: a) el nivel
que haya alcanzado la sobreproduccién de capital y b) la distancia entre los precios de
mercado y los valores reales de los activos. Ambos factores parece que han sido muy
elevados en la actual coyuntura mundial, y por eso el batacazo es muy grande™” (Del
crédito de fuera al crédito de dentro o la venganza del capital ficticio, Joaquin Arriola,
Internet)

"La tesis de Marx es que el ciclo capitalista se reproduciria constantemente (aunque con
crisis constantemente mas graves) si no existieran determinadas fuerzas (no
estrictamente econdmicas: la conciencia y la organizacion crecientes del proletariado)
que, en un punto determinado del desarrollo histérico del capital, pusieran fin a dicha
reproduccion.” (Una aproximacion polémica a la teoria marxista de la crisis econémica,
Diego Guerrero, Internet)
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