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El Conseil National de Productivité francés ha publicado, en mayo de 2022, su tercer
informe, intitulado Productivité et compétitivité: analyses conjoncturelles et
structurelles post-Covid, que nos brinda informacion macroeconémica comparada de
Francia, Alemania, Italia, Espafia, Paises Bajos, Suecia, Reino Unido, Estados Unidos,
Canada y Japon, con los datos disponibles a finales de abril de 2022. En esos datos y
graficos nos apoyaremos aqui, centrando nuestra atencion en Espafia y dejando de lado
el esfuerzo que se detecta en el informe por dejar a Francia en el mejor lugar posible en
las comparaciones.

El cuadro siguiente nos muestra las desviaciones del PIB real de cada uno de los paises
seleccionados respecto de su nivel en el afio 2019:



Cuadro 1: Desviaciones de los PIB reales (a precios constantes) de 2020, 2021 y 2022
respecto del nivel de 2019 (previsiones para 2022, estimaciones para 2023, puntos de PI1B)

FMI OCDE
avril 2022 novembre 2021

2020 2021 2022 2023 | 2020 2021 2022

Canada 52 08 30 5.9 53 08 31
France 80 16 13 27 80 A7 24
Allsmagne 46 19 0.1 28 49 22 18
talie 90 30 08 09 90 33 12
Japon 4.5 -3.0 06 1.6 4.6 28 0.5
Pays-Bas 38 10 40 6.1 38 04 36
Espagne ~ -108 63 -18 15 | -108 68 -17
Suéde 29 18 47 75 29 13 47
Royaume-Uni 93 26 1.0 22 97 34 1.1
Etats-Unis 34 21 59 83 34 2 58

Fuente: Perspectives économiques de I’OCDE de noviembre de 2021, World Economic Outlook del FMI de
abril de 2022; calculos de France Stratégie. Cuadro 1 del Tercer informe del Conseil national de productivité.

En el afio 2020, Espafia presenta el peor dato del cuadro, -10,8 puntos respecto del afio
2019, le siguen, de cerca, Reino Unido e Italia, e incluso Francia; el resto de paises, se
situan por debajo de la mitad de Espafia, siendo Suecia el que menos se desvid, tan solo
-2,9 puntosy Estados Unidos con -3,4 puntos. Esto es valido con los datos del FMI y de
la OCDE.

Para el afio 2021, los datos de ambas instituciones difieren un poco mas, peo Espafia
sigue presentando la mayor reduccion del PIB real respecto al de 2019: -6,3, segun el
FMI y -6,8, segun la OCDE. Elresto de paises se quedan en la mitad o menos de
distancia que Espafia: con datos del FMI, Italia y Japon, con -3 puntos en un extremo y
en el otro, ya en positivo Estados Unidos con 2,1 puntos, Suecia con 1,8 puntos y Paises
Bajos con 1,0 puntos, respectivamente. Con datos OCDE, en el extremo superior tras
Espafia, encontrariamos a Reino Unido con -3,4 puntos e Italia con -3,3 puntos, y en el
otro extremo los mismos paises con datos en positivo, aunque cifras mas moderadas que
las del FMI.

En las previsiones para el afio 2022, la comparacion con el afio 2019, sitla a Espafia
como el peor, con datos del FMI y de la OCDE. Con datos del FMI, tenemos
crecimientos ordenados de mejor a peor, sitian a EE.UU. en cabeza, con 5,9 puntos por
encima del PIB real del afio 2019; seguido de Suecia, con 4,7 puntos, Paises Bajos, con
4,0 puntos, Canada con 3 puntos; y, en el otro extremo encontramos los todavia
negativos Japon con -0,6 puntos, Italia con -0,8 puntos y el farolillo rojo, Espafia con -1,8



puntos. Con datos de la OCDE, no cambia el orden (salvo Japon con lItalia), pero todos
positivos excepto Espafia.

Las estimaciones para el afio 2023, realizadas por el FMI, estaran muy condicionados
por lo que suceda en Ucrania y la intervencion de Rusia. Podemos formar dos grupos: el
primero, con los paises que superarian claramente el nivel del PIB real de 2019; por
orden decreciente: Estados Unidos, Suecia, Paises Bajos y Canad4, todos por encima de
5,9 puntos hasta 8,3 puntos; y el otro grupo, por orden decreciente: Alemania, Francia,
Reino Unido, Japon, Espafia e Italia, este Gltimo pais con sélo 0,9 puntos mas que en el
afio 2019 y todos por debajo de los 3 puntos.

Veamos ahora las desviaciones del PIB en el afio 2021 respecto del PIB potencial
anterior a la crisis por COVID. Aungue el PIB potencial de una economia es un
concepto controvertido, se le considera como aquel que corresponde al nivel maximo de
produccion compatible con la estabilidad de precios a largo plazo. Veamos el gréafico 1:

Gréfico 1: Desviacion del PIB en 2021 respecto al PIB potencial precrisisCOVID
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Fuente: Perspectives économiques de I'OCDE de noviembre de 2021 y noviembre de 2019. Gréfico 4 del Tercer
informe del Conseil national de productivité.

No estd nada claro lo que nos deparara el afio 2022 en términos de produccion y de
precios, aungue se ve venir un peligroso escenario de precios, déficits y deuda que no
afectara por igual a todos los paises. El punto de partida no es el mismo tampoco. En el
gréfico anterior nos percatamos de la distancia que teniamos el afio 2021 respecto del
PIB potencial, en el caso de Espafia, un 9 %, frente a solo 2 % Estados Unidos. Ninguno
de los paises recogidos en el grafico ha logrado recuperar el crecimiento perdido si no
hubiera habido crisis, pero Espafia estd a mucha mas distancia que el resto y su nivel
relativo de endeudamiento pasara factura.
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