Una crisis duradera
Charles-André Udry

Una desaceleracion profunda golpea a las mayores economias capitalistas, mul-
tiplicando asf los elementos de retroaccién entre todos los factores motores de
una crisis histdrica.

Cuando ya ha empezado la segunda fase de la crisis econémica mundial —una
severa recesion golpea al conjunto de la economia mundial, en sus diversos com-
partimentos—, lo que aparecié como una crisis financiera esta lejos de haber ter-
minado. No ha sido un simple sobresalto bursatil que permita hacer creer que el
enfermo ha salido de un coma, atribuido por los medios de comunicacién a una
indigestion de “productos téxicos” por banqueros demasiado “dvidos”.

Horizonte 2012

Dos imdgenes norteamericanas ilustran, a su manera, el curso actual de esta cri-
sis: las decenas de miles de carteles plantados delante de casas individuales con
la inscripcidn Forclosure (embargo, luego venta por embargo) o For sale (en
venta); y las colas de asalariados sin empleo, de la industria y de los servicios,
ante las oficinas de empleo.

En febrero de 2009, habia un total de 3,8 millones de casas familiares marca-
das con esos carteles. Hay que afiadir un stock dos veces superior si se tienen en
cuenta todas las “unidades habitables™, desde el estudio al apartamento de lujo.
El 40-45% de las ventas son consecuencia de embargos o de dificultades para
hacer frente al servicio de los préstamos hipotecarios. Continda la caida de pre-
cios en el sector inmobiliario, aunque con diferencias entre regiones. Durante los
afios 1920, los precios de la vivienda cayeron un 19%; a finales del 2008, el retro-
ceso respecto al pico de 2006 es del 30%. Y no se ha acabado: se prevé una cifra
del 40% 1. Como consecuencia del repliegue de los precios y la baja de los tipos
de interés, muchas familias “entregan” las llaves. De esta forma no tienen que
pagar las hipotecas. Pero con ello empujan a la baja los precios del stock inmo-
biliario en venta. La burbuja no se ha acabado de desinflar, ni mucho menos.

Los préstamos hipotecarios subprime —préstamos concedidos sin ninguna con-
dicién /2— van a ir reduciendo lentamente su carga explosiva: su total se estima-
ba hace un afio en 1,3 billones de délares. Se perfilan en cambio, con amenazas
muy concretas hasta 2012, las renegociaciones de los préstamos Alt-A: préstamos
concedidos a personas solventes, aunque “con perfil arriesgado”. Léase: que pue-

1/ Fuente: Credit Suisse.
2/ Ver a este respecto el destacado documental House of Cards,de David Faber, para la cadena econémica CNBC-WSJ.
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den perder su empleo, tener un problema de salud, etc. Su total se estima en un
billén de délares. Estas renegociaciones de préstamos alcanzardn sus volimenes
mds importantes durante los afios 2010-2012. Lo mismo que los préstamos
“option adjustable rate” (préstamos cuyo tipo puede ser revisado), que también
ocupardn un lugar de honor entre 2010 y 2012; su total se estima entre 0,5 y 0,6
billones de ddlares. Ahora bien, segiin datos del Tesoro americano, durante las
renegociaciones del ultimo trimestre de 2008 se ha constatado una insolvencia de
los deudores que alcanza el 55%. A finales de 2008, el 12% de los préstamos
hipotecarios deban lugar a impagados o a embargos.

En una palabra: atin teniendo en cuenta la caida de los precios inmobiliarios,
hay todavia centenares de miles de millones de d6lares que se van a “convertir en
humo” y que aumentardan la toxicidad de los activos adquiridos por diversos tipos
de inversores a escala mundial. Al menos hasta 2012. Ya que el inmobiliario
constituye el sustrato mds importante de los diversos productos téxicos, sobre
todo los MBS (mortgage-backed securities: titulos obligatorios vinculados a
préstamos hipotecarios).

Una parte —si los préstamos estdn garantizados por las agencias Fannie Mac y
Freddie Mac— repercutira sobre el presupuesto federal y por tanto, en dltima ins-
tancia, sobre los asalariados-contribuyentes. En efecto, ambas agencias, que se
habian aventurado fuera de sus territorios reglamentarios de caza, han tenido que
ser nacionalizadas en setiembre de 2008 /3. Otra parte pesard sobre los balances
de los bancos, de los fondos de pensiones, etc. Lo que, por lo general, también
recaerd sobre los asalariados contribuyentes, porque la “ayuda” de Estado a los
bancos se ha vuelto moneda corriente y las pérdidas de los fondos de pensiones
son pagados, cash, por los jubilados, hoy y mafiana.

Para completar, en parte, este cuadro, hay que extenderlo al violento aplasta-
miento del sector inmobiliario comercial. Incluso ha proporcionado una base para
la emisién de un volumen considerable de mortgage-backed securities. Un ejem-
plo: una de los edificios de prestigio de Boston —la John Hancock Tower— ha sido
vendida en subasta por 600 millones de délares; habia sido comprada en 2006 por
1.300. No es dificil imaginar las sacudidas que el hundimiento de este segmento
del mercado inmobiliario van a provocar en la cadena de los préstamos tituliza-
dos [véase en recuadro la definicion de titulizacion]. La regresion de este sector
inmobiliario comercial se va a acentuar, bajo los efectos de una recesion larga y
de una recuperacién muy lenta. A esto se afiaden los choques por venir en el seg-
mento de los Credit Default Swaps [ver su definicién en recuadro]. Segin un
estudio de la banca Morgan Stanley, los voliimenes de estos instrumentos cuan-
do llegan a su madurez van a crecer fuertemente en 2012 y 2013, alcanzando los
3,2 y 3,3 billones de ddlares respectivamente. En 2010 y 2011, estos volimenes
llegardn a 1,3 y 1,6 billones respectivamente. Nadie, ni siquiera a nivel de la Fed,
es capaz de prever las sacudidas que pueden derivarse (Financial Times,

3/ Ver Aglietta, M. y Rigot, S. (2009) Crise et rénovation de la finance. Paris : Odile Jacob, pags. 111-116.
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11/03/09). Va a continuar a degradacién “Esta ‘guerra industrial y

de algunas grandes empresas, incluso capitales se gana por

fuera del sector clave del automévil. La . les’ q id
retencion del crédito ni mucho menos generales que despiaen y

ha terminado. Los mecanismos de con- ‘reclutan’ en campos de
tagio, més alld de una volatilidad a batalla mundiales”
corto plazo, van a manifestar todos sus

efectos morbidos.

El paro se instala

Este breve ojeada a una crisis inmobiliaria que va ha continuar no tiene sentido
si no se afiade, seguidamente, la explosion del paro y sus consecuencias /4. The
Economist (14/03/09) habla de una “crisis mundial”” de empleos. No se puede ser
m4s exacto.

Quedémonos en Estados Unidos. La recesién comenzd oficialmente en Estados
Unidos en diciembre de 2007. La destruccién de empleos conoci6 un ritmo rapi-
do, con una acentuacion desde setiembre de 2008. El informe encargado por la
OCDE —Perspectivas economicas, marzo 2009— confirma otros estudios. Se afir-
ma: “El empleo ha bajado mds que en el pasado”. Afirmacién hecha en base a
una comparacion entre las seis tltimas recesiones /5. Y en el capitulo dedicado a
la economia de Estados Unidos, la OCDE prevé una tasa de paro del 10,5% para
finales de 2009; puede resultar “optimista”.

Si se tiene en cuenta el trabajo a tiempo parcial involuntario (que alcanza los 9
millones en marzo de 2009), la tasa de paro y de “subempleo” alcanza ya el
14,8% en febrero de 2009 y el 15,6% en marzo de 2009. Sélo en el sector manu-
facturero se han liquidado 1,5 millones de empleos entre diciembre de 2007 y
marzo de 2009, de los cuales un millén en los ultimos seis meses. En la construc-
cién, de febrero de 2007 (el pico) a marzo de 2009, se han destruido 1,3 millones
de empleos.

Hay que llamar la atencién sobre un dato alarmante de lo que estd pasando en
Estados Unidos y en general en el conjunto de paises de la OCDE. En el marco
de esta depresion naciente, se tensa la relacion entre las ofertas de empleo y el
nimero de desempleados. En Estados Unidos, en diciembre de 2007, era de 1,7
parados por cada oferta de empleo. En febrero de 2009 ha pasado a 4,1. Dicho de
otra forma, habfa 9,5 millones de parados mds que el nimero de ofertas de
empleo /6. Por lo que engrosarén las filas de trabajadores y trabajadoras que cae-
ran en el paro de “larga duracién” (27 semanas al menos): 3,2 millones en marzo
de 2009, con un aumento de 1,9 millones desde diciembre de 2007.

4/ Ver en la pagina web alencontre.org el articulo de fecha 16 de marzo de 2009, sobre la evolucién del desempleo
en Estados Unidos.

5/ Ver el informe de la OCDE, capitulo 2, Estados Unidos, pag. 69.

6/ Economic Policy Institute, 7/04/2008, estudio de H. Shierholz.
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El efecto sobre el aumento de “desanimados” es casi mecanico. Son aquellos y
aquellas que no buscan ya un empleo porque no creen que puedan obtenerlo. No
son contabilizados entre los parados. La encuesta especifica los evalda en
685.000 en marzo de 2009, 284.000 més que un afio antes /7. El consumo de los
hogares domésticos no estd proximo a recuperarse en marzo de 2009, ni después.

La confluencia entre la incapacidad de hacer frente a los pagos de la deuda
hipotecaria, por una parte, y el choque del desempleo, por otra, se traduce en un
alza de las quiebras personales (ante la justicia). Han aumentado un 118% —de
2006 a 2008— en los 16 Estados en que el declive de los precios de las casas uni-
familiares (HPI) ha sido mds pronunciado. A este factor hay que afnadir, para com-
prender el rapido aumento de esta forma de destitucién social: la pérdida del
empleo, los “problemas de salud” (ruinosos) y los impagos en tarjetas de crédito.
Para el Economie Policy Institute (Washington) éste es el indice de que la “red de
seguridad social” para un periodo de dificultad deberia estar vinculado a su casa,
por lo menos a su valor supuesto /8. Esta es la traduccién concreta de la reduc-
cién maxima del salario social en Estados Unidos.

Ademads, en 32 Estados, los trabajadores a tiempo parcial involuntario no
cobran ningun subsidio. Estos son inferiores a los que habia en los afios 1970 /9
y el nimero de parados que no reciben indemnizaciones supera por poco el 50%.
Fuera de algunos ajustes —considerados “escasos’” por el semanario de la City— la
politica de la administracion Obama funciona, de hecho, a favor de la “flexibili-
zacién” del mercado de trabajo.

Dos tests

Se anuncian dos pruebas. La primera: los aparatos sindicales —comprometidos
financieramente en la campaina de Obama— esperan que se apruebe una ley que
permita a los sindicatos, una vez reunidas las firmas del 51% de los asalariados
de una empresa, que ésta deba firmar un acuerdo contractual en el plazo de 120
dias, a falta del cual habrd un arbitraje “gubernamental”. Esto suprimiria los
“votos con papeletas secretas” que han supuesto un gran debilitamiento de los
sindicatos (aunque no sélo por esta razén). La patronal viene desarrollando desde
hace afios una verdadera “industria antisindical” y de intimidacién. Pero distintas
fuentes apuntan a un “compromiso” /10, esto es, que se mantendran los obsticu-
los legales a la presencia sindical reconocida en el lugar de trabajo.

El segundo test tendrd lugar en la industria automovilistica. Hay muchos indi-
cios que hacen prever medidas para abrir la via a una declaracién de quiebra de
GM. Esta empresa seria puesta —en su totalidad o en parte— bajo la “proteccién
del capitulo 11”. Dicho de otra manera, una técnica que permite reestructurar una

7/ Bureau of Labor Statistics, “The Employment Situation: March 2009”, 3/04/2009.

8/ Economic Policy Institute, “Housing collapse drive up consumer bankruptcies”, estudio de N. Mahalia,
8/04/2009.

9/ The Economist, 14/03/2009, pag. 66.

10/ Business Week, 23/03/2009, pag. 24. Este tema se amplia en el 2° capitulo de este articulo, pp21 y sgs.
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empresa —bajo la proteccion de un  “|_g Administracion Obama
jueZ— imponiendo “SaCI’ifiCiOS” a IOS es Verdaderamente un
asalariados, tanto en empleos como en ejemplo a seguir para los

salarios, tiempo de trabajo, jubilacio- io-liberales de E
nes, seguro médico. Es un dispositivo Socio-liverales ae £uUropa.

ya empleado en el pasado en la siderur- Al menos es lo que piensa

gia, en las compafifas de aviacion y en una fraccion mayoritaria de

algunos subcontratistas del automavil. la patronal en el mundo”

Dicha medida —estudiada por una task

force especial— podria articularse con la

cooptacion material de la ctispide del aparato del sindicato (UAW) en el proceso
mismo de “reestructuracion”.

Si este plan sigue adelante, serd la demostracién de que para la administracion
Obama —y su entorno ligado al gran capital financiero— la respuesta a una crisis
de superproduccién estructural en un sector industrial clave pasa por alinearse
con las condiciones de trabajo y de salarios mds duras, por despidos masivos y la
destruccidn final de bastiones obreros con una larga historia, que se remonta a los
afios 1930, aunque el hilo rojo que conecta con el presente sea muy tenue. Al
mismo tiempo, se mostrara la destruccion de capital ficticio (obligaciones, accio-
nes desvalorizadas de GM, créditos podridos), de capital real (fabricas, maquinas,
etc.) y de capital variable (asalariados echados al paro), como es propio de una
crisis capitalista.

Algunos dentro del movimiento obrero proponen una alternativa a este méto-
do. Se considera creible y responde a las necesidades sociales y ambientales, apo-
yandose en una asuncidn directa de la reestructuracion por parte de las instancias
publicas y los trabajadores /11. Emprender semejante movimiento chocaria fron-
talmente con las decisiones de los sectores dominantes en Estados Unidos y plan-
tearia de hecho la cuestion de la propiedad privada.

En el terreno del empleo, el gran capital —con dudas y ajustes— determina sus
decisiones a partir de un “entorno productivo” mundializado. Una parte mayori-
taria de las y los trabajadores debe estar sometida a relaciones de trabajo que obe-
decen —segtin normas militares modernas— a las exigencias de una profunda reor-
ganizacion de las cadenas productivas transnacionalizadas, a un nuevo salto en la
concentracion y centralizacién de los capitales (fusiones, rescates, subcontratos,
etc.), asi como a un nuevo despliegue espacial de los “factores” productivos (relo-
calizacion / deslocalizacién).

11/ Sobre este tema, ver las contribuciones alternativas de Sam Gindin, economista y antiguo asesor del presiden-
te del Sindicato canadiense de trabajadores del automévil, profesor en la York University (“The Auto Crisis:
Placing Our Own Alternative on the Table”, publicado por Socialist Project); asi como las de Mark Brenner, Misha
Gaus, Jane Slaughter (“Restructure the Big 3, but not with Bancrupty”, publicado en Labor Notes). De hecho, pro-
ponen hacerse cargo de las fabricas y de los subcontratistas y su reorganizacion productiva, bajo control de los tra-
bajadores, en el marco de proyectos que respondan a las necesidades de los asalariados y de la poblacion y a las
exigencias medioambientales (transportes publicos, renovacién de infraestructuras, produccién de equipos para
energias renovables).
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Esta “guerra industrial y competitiva” entre grandes capitales se gana por
“generales” que “despiden” y “reclutan” en campos de batalla mundiales, sobre
todo en este contexto de crisis duradera y de paro persistente, que ain promete
aumentar mds en 2010-2011.

La publicacién del informe de la OCDE sobre el reparto entre “empleo formal”
—1.200 millones en todo el mundo- y el “empleo informal” —1.800 millones—
supera el simbolo de la yuxtaposicién. De hecho, la més estrecha imbricacién
entre estas dos formas de trabajo —complementarias en diversos aspectos, inclu-
so en los paises industriales— es una de las componentes del intento de reconfigu-
rar los rasgos de la socializacién del trabajo a escala mundial. Hay que entender
la referencia a “lo informal” en todos sus degradados, desde las “incertidumbres”
construidas de las relaciones de trabajo, pasando por su personalizacién/indivi-
dualizacién, hasta las diversas modalidades del trabajo inmigrante (en Europa, en
Estados Unidos, y también en China).

Crisis de sobreproduccion y de sobreacumulacion
La fase actual de la crisis del capitalismo mundializado hace resaltar la fuerza de
las tendencias a la sobreproduccién. De forma mds o menos acentuada, estas ten-
dencias existen desde hace mucho tiempo. Esta crisis de sobreproduccion sale a
la luz, ramo a ramo, con fuerza. Revela las interconexiones entre sectores, asi
como las nuevas disposiciones geograficas de la vasta red productiva internacio-
nalizada construida en estos tltimos 25 afios. En Estados Unidos, las capacidades
de produccién en el conjunto de la industria manufacturera estdn siendo utiliza-
das a un nivel por debajo del 68%, la tasa mas baja desde el establecimiento de
la serie estadistica en 1948. Otro ejemplo: la utilizacion de las capacidades euro-
peas de produccién de acero alcanza justo el 50% en enero de 2009, segtin la
World Steel Association (WSA), deprimiendo la tasa de ganancia.

El retroceso mismo del comercio mundial —con un hundimiento sorprendente en
el dltimo trimestre de 2008 en casi todos los sectores y en todas las regiones— no
puede ser s6lo imputado a la contraccién de los créditos a la exportacién por ban-
cos infectados. Este repliegue del comercio internacional muestra el peso adquiri-
do en su seno por las cadenas mundiales de distribucién. Estas han estrechado las
relaciones entre la actividad productiva y los intercambios a escala internacional.

Las dificultades para relanzar el “crecimiento” mundial, de hecho desde final
de los afios 1990, remiten a una crisis de sobreacumulacion, esto es, a la dificul-
tad de conseguir un proceso de acumulacion de plusvalia que responda a las exi-
gencias anticipadas de rentabilidad para las nuevas inversiones productivas. Esto
ha conducido a masas de capitales hacia operaciones especulativas que, todavia
ayer invisibles para algunos, estallan en forma de quiebras bancarias y de una
extendida insolvencia. Por ello las necesarias intervenciones proteiformes de los
Estados para reflotar bancos, aseguradoras, empresas y asegurar de esta forma las
condiciones de reproduccién del sistema.
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En este contexto, el peso de las finanzas —con los muiltiples instrumentos que
se han desarrollado durante los tltimos 25 afios— refleja el doble movimiento
de mundializacién del capital (transnacionalizacién de la produccién) y la nece-
sidad conjunta de disponer de diversos medios para organizar este nuevo espa-
cio productivo y los intercambios internacionales; en un momento en que la
volatilidad monetaria no tenfa comparacién con el pasado, tras la desconexién
de dodlar del patrén oro, desde 1971 /12. Cubrirse (fo hedge) ante “los riesgos”
y disponer de instrumentos financieros para asegurarse derechos de emisién
sobre la plusvalia futura han jugado un papel significativo en el desarrollo de la
“industria financiera”

La ofensiva antiobrera en todas direcciones, asi como la apertura de nuevos
campos de inversiones (privatizaciones, etc.) han llevado a una desigualdad cre-
ciente del reparto de la riqueza producida entre capital y trabajo /13. Esto queda
resaltado, bajo otro dngulo, si examinamos el reparto secundario de esta riqueza,
la que se apropia el 0,1% de las familias mds ricas. Es una ilustracién de la con-
centracion sin parangén de la riqueza /14. Ahora bien, este 0,1% de “verdaderos
ricos” es un gran consumidor de productos financieros puestos a punto por los
fondos de inversion (hedge funds).

La otra cara de la moneda es, l6gicamente, la presion ejercida sobre las y los
trabajadores para tener que acudir al crédito para sus diversas necesidades de con-
sumo (viviendas, bienes duraderos, escolarizacion, salud, etc.). Para comprender
su dimension, es util tener en cuenta dos datos:

1. La contribucién de los gastos de consumo domésticos al crecimiento del
PIB en Estados Unidos ha pasado del 66,0% en el periodo 1985-90, al
70,3% en 1990-95, a 74,1% en 1995-2000, para alcanzar el 77,3% entre
2000-2007. Una demostracion del hecho de que Estados Unidos jugaba, a
crédito, el papel de “consumidor mundial en tltima instancia”. Facilitaban
asi, por un ardid de la extensién desigual y combinada del capitalismo, el
ascenso de China como “nuevo taller del mundo” y futura potencia de pri-
mer orden.

2. Esto ha sido posible gracias a un ratio deuda/renta de las familias que ha
aumentado en 7 afios tanto como en los 25 afios anteriores. Durante este
periodo, el “crecimiento a crédito” ha jugado un papel clave. Aunque el
volumen de endeudamiento entre 2000 y 2007 ha sido muy grande en el
40% superior de las familias, el mayor aumento de la tasa de endeudamien-
to respecto a la renta corresponde al 20% de la parte inferior de la escala:
+90% M5. “Hasta hace poco, las familias podian utilizar el crédito para
resolver los problemas de consumo en los altibajos del mercado de traba-

12/ Ver McNally, D. “From Financial Crisis to World Slump. Accumulation, Financialisation and the Global
Slowdown”, texto que aparecerd en Historical Materialism.

13/ Ver los articulos de M. Husson en la revista La bréche,n® 3 y 4.

14/ Ver el suplemento de The Economist, “Spare a dime? A special report on the rich”, 4/04/2009.

15/ McKinsey Global Institute, “Will US consumer debt reduction cripple the recovery?”, marzo 2009.
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jo. Esto ya no es el caso”, concluye el Mc Kinsey Global Institute. Dicho
de otra forma, deuda y paro se conjugan para imponer una “disciplina de
hierro” a los asalariados.

No habria que olvidar, en ningin caso, que los grandes utilizadores de crédito
—ocasionando la fragilizacion de toda la “arquitectura financiera”— han sido sobre
todo los bancos y otros especialistas del capital inversion, que han hecho explo-
sionar el endeudamiento cuya amplitud se muestra cada dia mas enorme, con
efectos depresivos acumulativos.

Reorganizar poder y produccion

Toda crisis de una dimension semejante —mads alld de la coyuntura— desemboca
en una reorganizacion de las modalidades de intervencién y de dominacion de las
clases dominantes y de su Estado. Desde luego, no disponen de planes elabora-
dos hasta los menores detalles. Por ahora, chapucean, avanzan a base de ensayos,
errores y rectificaciones. Pero lo hacen siguiendo una linea: salvar ante todo a los
bancos e intentar acompaiiar las reestructuraciones industriales para amortizar
algunos costes sociopoliticos, con un tipo de compromiso diferente segiin la
situacion social y politica de cada pais.

La tension entre el espacio transnacionalizado de valorizacidn del capital y las
instituciones estatales nacionales —cuya importancia se mantiene— exige también
restaurar instrumentos de “gobierno” internacional. Una operacion delicada por-
que las contradicciones interimperialistas afloran y las urgencias “nacionales” lla-
man a la puerta.

Ademads, retomando una metdfora de David Harvey, el sistema productivo
mundial y el de sus principales zonas se mueven como placas tectonicas. China
y su zona de influencia representan un elemento clave de dichos movimientos
profundos en marcha /16.

En fin, hay que tener en cuenta cdmo se ha construido histéricamente la salida
de la crisis para el Capital: reforzando un fuerte poder estatal; combinando repre-
si6én de las luchas sociales “incontroladas” y cooptacién acentuada de los apara-
tos sindicales o asociados; multiplicando leyes liberticidas, ya puestas en pie fren-
te a los inmigrantes “clandestinos”; consolidando las fuerzas armadas y llevando
a cabo intervenciones militares que, en su mayor parte, tienen que ver con planes
de “mantenimiento del orden interior”. Por poner un ejemplo, no se pueden diso-
ciar las guerras llevadas en Irak, en Afganistan y en Pakistan, de la militarizacién
de la frontera Mexico-Estados Unidos.

De esta manera, deberan articularse “frentes amplios” para la defensa de los
derechos democriticos e iniciativas que sirvan para dar credibilidad a respuestas
socialistas y democrdticas frente a un sistema que ha mostrado su agotamiento y
su violencia social y simbdlica contra la mas amplia mayoria de la poblacién.

Marzo 2009

16/ Ver las notas sobre China disponibles en la pagina web alencontre.org, desde el 5/5/ 2009.
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El “ejemplo” Obama y General Motors

1. Indicdbamos en nuestro articulo anterior que uno de los test del desarrollo de
una crisis duradera —la recuperacién serd muy lenta y la destruccion de capitales
enorme— se manifestard en el sector del automévil en Estados Unidos. El lunes 1
de junio, GM (General Motors) se declaraba en quiebra.

De hecho, la crisis de sobreproduccion existe desde hace afios en el sector del
automovil, no sélo en Estados Unidos, sino a escala mundial. Incluso en el caso
de recuperacién econdmica, las capacidades instaladas mundialmente, que son
actualmente de 70 millones de unidades, jamds serdn utilizadas. Serdn destruidas,
segun las exigencias de la ley del valor, tan eficazmente expuestas por Marx.

La generalizacion del leasing y la creacién de multiples bancos —controlados a
menudo por los grandes constructores— debian asegurar la demanda a crédito.
Esta demanda era estimulada por campafias publicitarias que movilizaban ingen-
tes cantidades de dinero a escala mundial. A esto se afiadia la obsolescencia ace-
lerada de los modelos, en términos fisicos y normativos.

En lo referente a la produccion, la utilizacion de asalariados/as eventuales se
habia convertido en la regla a fin de debilitar la resistencia colectiva de los traba-
jadores y para asegurar “el ajuste mas rapido del empleo” a las fluctuaciones de
la demanda, con el pretexto de que el “cliente manda”.

La subcontratacion en cascada tomé una amplitud sin parangén. La ofensiva
multiforme contra el sindicalismo —no necesariamente contra los aparatos sindi-
cales— se ha convertido en una caracteristica de esta rama, en paralelo con la
intensificacion y la densificacién del trabajo.

La crisis de conjunto del capitalismo mundializado, l6gicamente y fisiologica-
mente, debia estallar con una fuerza méxima en el sector del automdvil. Algunas
cifras permiten comprender las dimensiones de esta crisis, que va a perdurar.

Tomemos el ejemplo del automévil en Alemania, pais que con Suecia es el mds
dependiente del automovil. El retroceso de la rama del automévil en Alemania
participa en un 0,8% de la contraccién del Producto Interior Bruto (PIB) alemén
en el cuarto trimestre de 2008 (calculado segun el valor afiadido, no la demanda
final). Hay que afiadir el 0,1% si se incluye la compresion de los servicios liga-
dos a la venta: los concesionarios. El célculo es sencillo: esto equivale al 33% del
retroceso del PIB en el dltimo trimestre de 2008 en Alemania.

Siguiendo con Alemania, contrariamente a una imagen engaiiosa, los construc-
tores no realizan mds que el 26% de la produccién (calculada a partir de una desa-
gregacion sectorial que tiene en cuenta los consumos intermedios del sector). Los
subcontratistas, el 33%. El resto de la produccién del sector, en el sentido amplio,
corresponde a otros 24 sectores que intervienen en la produccién: desde el equi-
pamiento eléctrico y electrénico, los plésticos... hasta el trabajo de los metales, en
la fabricacién de méquinas y equipamientos para extenderse a las actividades
inmobiliarias (salas de presentacion de vehiculos) y a la imprenta (publicidad). Se

VIENTO SUR Nimero 104/3utio 2009 21




comprende, a partir de ahi, que las instituciones alemanas especializadas consi-
deren que 2,6 millones de empleos estén ligados al automévil. Esto sin tener en
cuenta empleos ligados al “stock circulante”, es decir, a sectores como los segu-
ros, las autoescuelas, la policia, la sanidad, la construccion de carreteras.

Existe un estudio para Francia que integra el total de los empleos inducidos por
el automovil (produccidn, venta, y “stock circulante”). Ha sido realizado por el
CCFA (Comité de Constructores Franceses de Automdviles). El resultado es des-
lumbrante: el nimero de empleos inducidos por el automdvil en Francia repre-
sentaria el 10,5% del total de los empleos. En Estados Unidos, el sector automé-
vil emplea directamente a 710.000 asalariados; segun el criterio del empleo direc-
to, el niimero de asalariados/as del automovil es de 256.000 en Francia y de
860.000 en Alemania. Sin embargo, su parte relativa en el empleo disminuye mas
en Estados Unidos que en Alemania y en Francia.

En fin, no hay duda de que la crisis va también a golpear a los constructores japo-
neses (Toyota, Nissan-Renault, Honda) desde los meses de mayo-junio. EI mito
segtn el cual escaparian a la crisis del automévil se basa sencillamente en un des-
fase en el tiempo y en una exageracion de la tasa de reemplazo que proporciona-
ria Asia (China en primer lugar) a corto plazo, en relacion al hundimiento de la
demanda en Estados Unidos, en Europa y en el propio Japdn.

No hay que proporcionar datos suplementarios para comprender el impacto de
esta crisis generalizada sobre la explosion del paro y sobre la anticipacién a la
baja de los beneficios para diversos compartimentos del Capital. Es también facil
comprender por qué, en el momento en que los gastos 1lamados sociales son com-
primidos, se han efectuado de forma generosa primas a la compra de nuevos vehi-
culos, bajo la batuta del gobierno de “unidad nacional” (demdcrata cristiano y
socialdemdcrata), en Alemania y en Francia.

2. Asi pues, General Motors ha pedido al juez de quiebras aprobar el procedi-
miento de “cesion de sus activos mds sanos” en un plazo de 30 dias.

En la primera audiencia ante el juzgado de quiebras de Manhattan, el abogado
del constructor automovilistico, Harvey Miller, ha “explicado” al juez Robert
Gerber —que tiene todos los poderes gracias a este procedimiento— que una deci-
sién rdpida era necesaria para salvaguardar el valor (bursétil futuro) de GM. GM
no estard ya listada en el DJIA (Dow Jones Industrial Average) —igual que el ex-
primer banco mundial Citigroup— donde dominaba desde 1925 entre las 30 prin-
cipales capitalizaciones bursitiles de Estados Unidos. Todo un simbolo de la
dindmica declinante del capitalismo americano que, sin embargo, servia de
modelo —hace menos de cuatro afios— para economistas descerebrados que predi-
caban en lo que —fraudulentamente— se llama Universidad.
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Para la Administracién Obama y el lobby automévil-financiero, hay que ir rdpida-
mente al procedimiento de quiebra. Tan rapidamente como Chrysler, que ha sido
autorizada a vender la casi totalidad de sus activos a un consorcio dirigido por Fiat.

El juez Gerber ha declarado que el procedimiento tenia por objetivo “salvar a
la empresa, salvar tantos empleos como podamos, tantos subcontratistas 'y con-
cesionarios como podamos” . Recupera asi, para la galeria, el discurso de Obama.

Sin embargo, GM cuenta con cerrar once fabricas y poner tres en paro técnico
en Estados Unidos. La direccién de GM prevé, oficialmente, suprimir 21.000 de
los 54.000 puestos de trabajo industriales sindicados actualmente ocupados en
Estados Unidos.

En realidad, una cuenta mds exacta, sobre la base de lo que aparece hoy en la
prensa americana, muestra que 21.000 empleos (trabajadores pagados por hora)
y 8.000 mensualizados (empleados) serdn despedidos; los empleos suprimidos en
los concesionarios —unos 2.100— son atin dificiles de estimar.

Sin embargo aqui es el término “sindicado” el més importante. La declaracion
de quiebra de GM marca el “dltimo final” del sindicalismo americano de los afos
30 y 40. El juez aceptard la validez de los planes de reestructuracion de GM
—como el de Chrysler— con la condicion de que las concesiones ya hechas por los
aparatos sindicales sean aun aumentadas.

Los fondos de pensiones de los trabajadores tanto de Chrysler como de GM —y
mafiana de Ford— se llenardn de acciones sin valor de Chrysler y de GM. Es segu-
ro que esos fondos no podran ya proporcionar rentas, a medio plazo. Y las rentas
proporcionadas no han hecho mds que bajar en términos de poder de compra.

El derecho de huelga serd voluntariamente suspendido, como ya ocurre en
Chrysler en el contrato en vigor hasta 2011. Una rama entera serd des-sindicali-
zada. Asf llegaremos al momento en que el Estado es propietario de alrededor del
70% de GM (en contrapartida de una inversién que, en total, se eleva ya a 50
millardos de ddlares) y el sindicato que ha aceptado comprar, con sus haberes y
créditos de los fondos de pensiones, acciones de GM, de casi el 18%.

La Administraciéon Obama es verdaderamente un ejemplo a seguir para los socio-
liberales de Europa. Al menos es lo que piensa una fraccién mayoritaria de la
patronal en el mundo. Ha comprendido perfectamente que la capacidad de la
nueva Administracion estadounidense de envolver en un discurso patriético una
ayuda masiva a la oligarquia financiera es un medio eficaz de neutralizar las
luchas de resistencia y de impedir que puedan desembocar en una puesta en cues-
tién de los derechos dictatoriales ligados a la propiedad privada.

Por otra parte, el anuncio de declaracién de quiebra y de la utilizacién del
“chapter eleven” [capitulo 11 de la Ley de Quiebras de Estados Unidos: princi-
palmente, permite al deudor mantener la administracion de la comparita duran-
te la reconversion] ha hecho subir 221 puntos de base la accién de GM que se
arrastra en el fondo del cesto de las cotizaciones.
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Esta subida es, ante todo, la traduccion de la satisfaccion de la “élite finan-
ciera” que considera que el obsticulo principal para un relanzamiento de la tasa
de ganancia estd constituido por los sindicatos, mds exactamente, por sus con-
quistas histdéricas que no han podido ser atin totalmente liquidadas. Obama
dando a un “equipo de especialistas” la gestion de GM da una sefial clara: hay
que atacar el obstaculo de un sindicalismo que no responde ya a las normas de
la competencia mundializada.

Para esto, el estatuto de “propietario” dado a los sindicatos es ttil. Como
subraya un articulo de la CNBC, fechado el 2 de junio de 2009, “la Adminis-
tracion Obama ha estructurado los planes de GM y de Chrysler para reducir
la voz de los sindicatos en la gestion”; a la vez que crean la idea de que “el
gobierno y los sindicatos comen la misma manzana”. Son medidas asi, con la
ayuda del Estado burgués, las que deben dominar la escena econémica y poli-
tica a fin de asegurar la readecuacion del capital que tiene su base en Estados
Unidos en un futuro que verd reforzarse la competencia entre un nimero redu-
cido de grandes grupos automovilisticos, que apuntardn también a mercados
como el de China.

3. En lo que se refiere al compromiso de facilitar los procesos de sindicacién en
las empresas, todo indica que no serdn mejorados por la nueva administracion.

Un estudio de Kate Bronfenbrenner, fechado el 20 de mayo de 2009, —estudio
hecho para el ala izquierda del Partido Demdcrata, bajo los auspicios del Econo-
mic Policy Institute (EPI, Friefing Paper, 24 paginas) y del American Rights at
Work Education Fund— demuestra que incluso los trabajadores que han obtenido,
después de un voto secreto, el derecho a un contrato, estdn sin contrato en un 52%
un afio después de ganar la votacion. Y sélo 53.000 trabajadores obtuvieron el
derecho a una representacion y a un contrato colectivo sindical en 2007!

Una comparacién es suficiente para explicar mejor la situacion sindical actual.
En 1970, 276.733 trabajadores obtuvieron por medio de votaciones bajo el con-
trol del NLRB (National Labor Relations Booard) el derecho de organizarse sin-
dicalmente en la empresa (es decir, de estar representados sindicalmente con
reconocimiento patronal) y, por consiguiente, poder negociar para obtener un
contrato colectivo. Hubo ese afio 7.733 votaciones bajo el control del NLRB.

A esto se afiadia el sindicalizacién en compaiiias aéreas que se organizaban segtin
e Railway Labor Act. Desde entonces, tras las quiebras de compaiifas dereas muy
semejantes a la de GM (utilizacion del capitulo 11) el sindicato ha dejado de exis-
tir practicamente en las compaiifas aéreas y los salarios han caido, empeorando a
la vez las condiciones de trabajo.

Para comprender esta situacién puede ser ttil, y quizds necesario, recordar el
sistema legal de sindicalizacién en EE UU. Segin las leyes vigentes en EE UU
para obtener el derecho a organizarse sindicalmente, ser reconocido por la patro-
nal y poder firmar un contrato colectivo, hay que pasar por el proceso siguiente.
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Un trabajador pide un documento de adhesion a un sindicato (card check). Lo
hace firmar por sus compaiieros de trabajo. Una vez que ha reunido la firma del
30% de los trabajadores de una unidad de trabajo (una empresa) existe formal-
mente una estructura para negociar un contrato. En ese momento, la patronal
puede exigir un voto secreto para saber si los trabajadores de la empresa quieren
o no la sindicalizacién de la empresa. La tictica de los militantes —frente a esta
votacion, controlada de hecho por la patronal- consiste en hacer firmar la lista
sindical (card check) por més del 50%, o mejor atin, por el 60% de los trabajado-
res, con el fin de asegurarse un voto superior al 50%.

La patronal, desde que conoce el proceso de sindicalizacién, empieza campa-
nas de amenazas que van del chantaje con el cierre de la empresa si hay sindica-
lizacién hasta el despido de los activistas sindicales, pasando por la intervencion
de grupos de profesionales (psic6logos, juristas, etc., que se dirijen a asambleas
de trabajadores, que estdn obligados a escucharlos) especializados en campafias
antisindicales. Es una practica floreciente en EE UU. Su objetivo: obtener una
mayoria contraria a la sindicalizacién de la empresa cuando tenga lugar la vota-
cién controlada por el NLRB.

El comité ejecutivo de los dos organismos que pidieron el estudio concluye asi su
resumen introductorio: “Si las tendencias recientes continiian, no serd necesario
mucho tiempo para que no exista ya un mecanismo legal que proteja efectiva-
mente el derecho de los trabajadores del sector privado a organizarse y negociar
contratos colectivos” (p.3). Esta tendencia no serd invertida por la administracion
Obama y por la politica presente de los aparatos sindicales.

La crisis del capitalismo americano desemboca en una nueva ola de ataques
contra las y los asalariados. Esta constatacion, realista, deberia reforzar la deter-
minacién de los socialistas-revolucionarios a exponer en qué una crisis de época
del capitalismo, en su radicalidad, da de nuevo una validez razonada a un com-
bate decidido por un socialismo democrético.

2 de junio de 2009.

Charles André Udry es el editor de la revista La bréche.

Traduccion: Redaccion de VIENTO SUR.

VIENTO SUR Nimero 104/3utio 2009 p.)




Titulizacion

La titulizacién es un mecanismo que permite a los bancos e instituciones financieras
transferir a los inversores, activos financieros tales como préstamos hipotecarios o cré-
ditos. Estos activos son transformados en titulos negociables en los mercados finan-
cieros por medio de una sociedad ad hoc creada a este efecto. Esta sociedad compra
los activos y financia su adquisicién emitiendo titulos negociables que son suscritos
por inversores. La titulizacion ha permitido a las instituciones financieras transferir a
terceros (jincluso a otros bancos!) el riesgo adquirido al conceder créditos. El volumen
de titulizacion, en 2008, represent6 en Estados Unidos mas de 10 billones de ddlares,
y alrededor de 2.5 billones en Europa.

CDS (Credit Default Swap)

El CDS es un contrato financiero, asimilable a un contrato de seguro, que pretende
protegerse de las bancarrotas de los prestatarios. El comprador de un CDS paga una
prima anual a cambio de la cual el vendedor se compromete a compensar la pérdida
de valor de un activo o el caso de fallido del prestatario. Pero, a diferencia de un ase-
gurador clésico, el vendedor de CDS no estd obligado a movilizar ex ante los fondos
necesarios para cubrir la posible depreciacion.

Los aseguradores de crédito —denominados monolines— jugaban a elevar la calidad
de los tramos superiores (seniors) de los créditos titulizados. Asi aumentaba la con-
fianza de los inversores que compraban estos titulos: no sélo eran calificados como
AAA por las agencias de calificacidn, sino que estaban dispensados de ser tan seguros
como las aseguradoras. Sin embargo, ante la multiplicacién de fallidos y el ataque
masivo de los tramos seniors de los créditos titulizados —bajo los golpes de la caida
duradera de los precios del sector inmobiliario— los aseguradores han sido presionados
para satisfacer sus garantias. Desde entonces, su solvencia ha sido puesta en duda.
Desde enero de 2008, la crisis alcanz6 a este sector, lo que obligé al Tesoro america-
no (Paulson) a intervenir.

Ahora bien, las aseguradoras monolines desempefiaban también un papel clave en
el aseguramiento de los CDS en los créditos a empresas. “Sus dificultades con el cré-
dito titulizado han afectado también a su capacidad para asegurar el crédito en los CDS
que garantizaban. Ahora bien, los CDS son instrumentos de transferencia del riesgo de
crédito de las empresas. Por ello el precio de los CDS es la referencia en la determi-
nacion del coste del crédito. Un fuerte aumento de las primas pagadas para cubrir el
riesgo de crédito gracias a la proteccion de los CDS repercute en el coste del crédito y
tiene por tanto un efecto negativo en el conjunto de la economia haciendo mds cara la
financiacion del sector privado” (Michel Aglietta y Sandra Rigot (2009) Crise et réno-
vation de la finance, Odile Jacob, 2009, p.67). Partiendo de las aseguradoras monoli-
nes, el contagio ha afectado al mayor asegurador del mundo: la compaiiia AIG (Ame-
rican International Group Inc.). Esta tltima, para aumentar sus beneficios, habia com-
prado masivamente productos financieros (CDO, CDS) utilizando al méaximo el incen-
tivo de deudas (menor aportacion posible de capital y deuda elevada). En setiembre de
2008, para evitar una quiebra de AIG de efectos devastadores, el Tesoro tuvo que
nacionalizarla.

26 VIENTO SUR Nimero 104/3uiio 2009



